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A 衡是西方经济学中的一个基本概念，均衡分析 
^是西方经济学中运用得最普遍的■-种分析方 
法。经济学的许多重大命题，如商品价格的决定、资 
源的最优配置、生产要素的充分利用和经济的穂定 


增长等都是在均衡假设基础上雄 
均衝最初是一个物理学_ 




女董约束和数量调整是不可避免的 ^ 

衡概念最先出现在对经济的 动态过 程分析 
: P 希克斯在《价值与资本》的动态部分，通过 
、预期等概念，论述了经济如何从非均衡走 



是完#的, 


、债券市场和货币市 

k n 咨虚 M 相百夕 


问题。 帕廷金指出，在非自愿失业情况下，厂商: 
动 f 求的降低是因为商品市场的有效需求不月 
不是实际工资太高的缘故。总需求的下降，使厂 
销售发生了困难。在一般均衡理论里，销售量是. 
根据价格进行选择的变童，而现在它变成了一- 
，定的数量约束，厂商根据这个数量信号和价格 
择最小的劳动投入来达到利润极大。这就是 


非均衡经济理论的先驱，在他 & 
(1965 年)①一文中，对非均衡 fj 
行了分祈。克洛沃首先指出了 
求的差别。概念的供求是指市 ；I 
约，交换者在现行价格水平上可 
进行任何数*的交换时形成的- 
为前提■■实际交换是已经实现了 


[違.:3 


戈沙斤朽从！天衆假足代替之，即先决定能^ 
f 的数量，然后再决定购买的数量。克洛沃的双: 
I 假定考虑了非均衡情况下的数量约束把数: 


D 见 F ■ H . 哈恩*: ^利息理论》,伦教经济事务所，〗965年„ 




帕廷金和克洛沃的分析是局部非均衡分析，巴 
?和格罗斯曼1971年在"牧入和就业的一般非均衡 
(型”①一文中，综合了他们两人的研究成果，提出 
r 一个一般非均衡模型。 

上述非均衡模型研究价格不能变动时数*调节 
勺情况，但是对价格为什么不能变幼，没有作出明确 
勺® 答。莱荣 t 夫德认为，“在凯恩欺的宏现体系里， 
与歇尔 的价格调整和数置调整的棑列被颠倒过来 
了； 在最短的时间内，流1 
但一个或更多的价格是 
调整的速串不是无限的， 

调整快于价格调整他^ 

需要时间和成本的角度 i 



年)①以及“货币经济中的新凯恩斯非均衡理论”等重 
要论文®。《市场非均衡经济学》是在他七十年代以 
来发表的许多有关非均衡理论的论文（包括他的博 
士论文）基础上写成的。本书综合了六七十年代非均 
衡理论领域的研究成果，系统 和完* 地论述了非均 
衡理论。它从愒示瓦尔拉一般均衡理论的矛盾开始> 
由浅入深，逐步建立起不同假定下的非均衡模型。 
它的体系安排有点类似于一般教科书，使初次接触 
非均衡理论的人能够读懂它，但是，它又是层层深 
入，不断引进更为现实的假定，使论述的内容趣趋充 
实，具有一定的理论深度。并且納西还运用数学 
形式严格证明他所建立的非瓦尔拉均衡模型 -如果 
说，上述非均衡理论的儿位开拓者提出了卓越的非均 
衡思想，那么，贝纳西为这一理论提供了一个统一的 
理论框架，使其具有严密的逻辑性〃本书的内容涉 
及微覌经济学和宏现经济学两部分，把微观经济学 
中获得的非均衡理论应用 于不 同宏观非均衡现象的 
分析，是迄今为止西方一部较完备的非均衡理论专 


①《宏观经济芈与非均衡理论》，巴*，多诺出版社年。 

© “货币经济中的新氧恩斯非均衡理论'««经济研究评论》第 



著。贝纳西在吸收早期非均衡经济思想的同时，对早 
期非均衡理论没有明确回答的问题继续进行了撣 
索。例如，对 一个非 均衡理论来说，非均衡条件下的 
实际交換是怎样发生的？外生的刚性价格和工资是 
必要的吗？移去这个剛性我们 能不能 回复到充分就 
业？溢出效应以及乘数效应同市场效串的关系如 
何？ 怎样 运用非均衡方法来分析宏现非均衡 现象？ 
(〈市 场非均衡经济学》通过对这些问題的论述，在以 
下几方面发展了非均衡理论： 

第 一 t JH 纳西考察了市场非均衡条件下的实际 
交換过 程：当 市场供求不相乎衡时，供求双方中总有 
一方受约束。根据早期非均衡理论提出的短 
边原则，处于市场短边（即供大于求时的 f 求一方或 
求大7 1 时的供给一方）的交换者能够实现他们的 
愿 S 交易量，但是处于长边的交换者必定受 到纪給 
的不能完全实现他们的愿望交易.董，因此，市 
场的实际交换简特定的 ft 姶方式相联系 a 贝纳西在 
本书中考察了不同的配给系统，从而描述‘了市场非 
均衡情况下的实际交换过程 D 

笫二，贝纳•西在他的模型中引进了存 量变量 ，拓 
广了数董馆号空间 B 在一 个“纯 流董”媒鼠黑，预期 t 
童约束是厂商的主要数置信今，在一个存董流量模 






ft 界经济文 汇\ 1986^ 






■中 文版序 


JK 非常髙兴能为拙作《市场非均衡经济学》写中译本序言。 
^给中译本作序的最好的方法,恐怕莫过于说明，在我写作 
此书时，我想做些 什么。 当我开始研究这一论题时，被称为“严 
密的西方经济学”的理论,多半致力于瓦尔拉一般均衡的研 
究，瓦尔拉一般均衡研究的是所有市场都出淸的情形 P 但另一 
方面，像失业或商品短缺这一类重要的现实世界中的问题， 
却只是通过某些特定的模型来研究，其中凯恩斯主义的 IS - 
LM 模型无疑是最著名的^我进行这一研究的目的是要证明， 
不仅苋 尔拉一般均衡情形，而且上述问題以及其他问题均可 
以经严密的科学方法加以论述。这就要通过发展新的微观经 
济基础来进行该项丁.作，在这里，数量信号同瓦尔拉经济学中 
唯-考虑的价格信号一样，发挥着重要的作用。这些数量信号 
可采取多种形式：在处于超额供给情形的劳动市场上,它们 
就是失业，而在超额需求情形中，则是劳动短缺。就商品市场 
而言，在超额供给情形中，它们将导致过剩的生产能力，或者， 
在超额需求情形中，导致生产品或消费品的 配给。 因此，能被 
描述的现象是多种多样的和普遍的。 



另一个重要的步骤是建立非瓦尔拉均衡概念，这些概念 
可以精确地描述某一经济体制的这样一呰情况，即所有经济 
行为人的行为可能导致许多市场的非 均衡， ，非瓦尔拉均衡概 
念的一个重要特征是“猫出”效应的存在,通过溢出效应，某 
些市场上的非均衡能传递到其他市场。结果是,一个市场的非 
均衡，例如失业，像本朽宏观经济学篇各章:所解释的，可能产 
生于不同的根源。根据完全不同的性质，非瓦尔拉均衡模型典 
型地表现为区域的变化.这就解释了为什么有关非均衡区域 
的仔细的经验分析对有效的政策分析来说是必要的。 

非瓦尔拉均衡理论的另一个重要特征是,它是一种能应 
用于不同制度背景的非常一般的埋论，既舱应用于资本主义 
的市场经济，也能应用于社会主义的计划经济。当然，不同的 
制度将导致所经历的非均衡性质的重大区别,但重要的是，一 
般方法仍然是相同的。 

我非常希望本书的阅读将促进中国的经济学家把这里描 
述的方法应用于他们的国家，并且希望这种应用将有助于滅 
少当前所经 S 的无论何种性质的非均衡。 

最后.我要非常感谢袁志刚等先牛，他们承报了翻译本书 
的 S 大工作，同时希塑这将有助于促进 ft ' 方和中国经 C 学家 
之间的联系 u 


让 ■ te ! 期卡尔.页纳西 



■ I 序言 


t 书的目的是建立一种市场非均衡的经济理论，借助它我 
I 们可以推述当某些市场供求不平衡时经济的运行状况。 
克洛沃 ( Clower , 1965年)和莱荣翥夫德 ( Leijonhufvud , 1968 
年)令人振奋的贡献表明,这样一种理论是在凯恩斯传统中使 
微观经济学和宏现经济学相结合的一个必要的步骤。他们事 
实上证明7,凯恩斯的宏观经济学与标准微观经济理论（无论 
是马歌尔的还是瓦尔拉的)是不相联系的，但人们能使它与那 
种允许个别市场处于非均衡状态的更为一般的理论相一致 
因此,对于那些希望为有关政策问题分析的模型结构寻找某 
些微观基础的宏观经济学家，和 那拽感 到需要扩展微观经济 
理论以处理市场非均衡状态和诸如非自愿失业这一类重要问 
题的微观经济学家来说，本书是值得 一 读的》 

本书提供了一个对这种理论的完整而全面的论述,涉及 
微观经济和宏观经济两方面。市场非均衡的微观经济理论是 
逐渐建立起来的，先从单个市场和行为人 （ agents ) 的基本微 
观经济学开始,发展到较为复杂的多个市场模型,它们扩展了 
传统的瓦尔拉理论框架，用以论述市扬非均衡、数量信号.菲 




S 争价格制定和预期等问题。在本书的宏观经济学部分,对某 
些关于失业和通货膨胀的简单的综合模型以及相关的经济政 
策问题尽可能地在-个与标准宏观经济理论相近的框架里进 
行分析。 


本书综合/我儿年来所做的工作。我对这个课题的思考 
开始于我的博士论文,该论文是在我的导师 G . 德布罗耐心和 
有益的指导 T 完成的。在那时，我同 B * 汉森有过许多次令人 
兴奋的谈话 ... 我也向许多对我的论文以及后来有关这 个题目 
的文章作过有益评论的人表示感谢，他们当中，我认为应该提 
到 M • 阿林厄姆 , R . 克洛沃 J ，德莱泽、 J . M ‘格兰蒙 .R • 
格斯尼林 、 F - 哈恩 、 W . 希尔德布兰德 , p . 豪伊徳 , S ■ C ■科 
尔姆 、 G ‘拉罗克 、 A . 莱荣霍夫德 、 P ‘马格竺杰 、 T •马査卡. 
T -尼吉什_奥斯特罗和 Y ■ 尤尼斯。 

我对曾在写作的不同期间阅读过本书手稿并给以广泛评 
论的人们尤为感恩不尽,他彳 H 是， R • 阿诺特 .M ■ 布莱特、 R - 
博伊 、 R ‘加德纳和 R • 约翰；他们的建议使我的文稿生色不 
少„但是,对书中表述的观点和可能出现的错误仍由作者一人 
负责„最后要提到但并非最不重要的是 , J • 比塔愉快而有效 
率地打 r -- 页页手 稿,， 




II 导言 


问题的提出 

,约四十年来.经济学在关 T - 市场经济运行的分析方面‘ 一 
A 直为两种局部的.彼此相冲突的表述所割裂。第一种可以 

般均衡模型为例证 ，它主 耍涉及生产要素的配 s (生产要素 
被假定为已充分利用，因而趦“稀缺的 ”）1® 相对价格的 决定。 
第一-种则以凯恩斯传统的宏观模型为例证，它 fc 要解决要素 
介-个总 tt 水平卜.的利用程度（特别姑就彳 lo 和价格水平的决 
定 M 题.、撇开在调和这两茜方面所作的努力4、谈，越米越 ft 絕 
的 .- 点足，这两种表述对应着两种具冇完令不 M 的结构的不 
N 芡型的经济模 


市场均衡经济学 

!■}. sli ^ - 斯密以来，古典和新古典经济学一芳.被我们称之 
为巾 枣笮 f 学或商称为苎 f 学牵 f 的理论所支配，.这个 
范畴里的模型的: +- 要共同特 征是： （1) 在所考察的.切市场卜. 
供求均衡， （2) 这个均衡主要通过价格调整获得， （ 3 〕 行为人 U 
对价格信号作出反应， 




这些特征是广泛范围的模型所共同具有的，从马欲尔的 
局部均衡方法到瓦尔拉 一阿罗 一德布罗框架中一般暂刻间 
( intertemporal ) 均衡，其中包括由希克斯提出的暂时 Ctem - 
pwrary ) 均衡。不幸的是,像非自愿失业这一类的现象，或者 
更为•般地说，经济资源的非充分利用这种构成凯恩斯宏观 
经济理论核心的东西，在一般均衡理论里却通过定义被排除 
掉_广。因此，一批明确或不明确地抛弃均衡理论中某些基本假 
定的重要经济文献已蔚然成林，这是不足为奇的。 

凯思斯的难题 

只要对恩斯传统的宏观经济模型作一简单的考察，不 
难发现,它们确实违背了均衡经济学的主要特征： （1) 既然劳 
动市场存在失业，那么至少有个市场未处于均衡之中， （2) 
某些调整不仅仅是由价格变动引起的,例如,商品市场可以通 
过收入水平的变化达到均衡， （3) 最后，行为人并非仅对价格 
信号作出反应，例如，凯恩斯的消费函数取决于收入水平^ 
有人会说,这些列举的违背情况也许只是一种理论的特 
定形式化中所无意产生的副作用而已^坦是事实显然不是这 
样,凯恩斯本人在攻击当时占统治地位的占典经济学时把它 
们看成是基本要素 （ Keynes , 1937 年，第 25 D 页）： 

"如同我上面所指出的，在我的主张中，最初的新颖点在 
于，不是利息率而是收入水平保证了储蓄与投资相等。” 

可惜，很长时期以来,宏观经济理论只是将收入水平也作 
为一个内生变釐并以此解释可能存在的失业,再没有超越这 
―北 由于人们的注意力集中在以著名的 ISLM 模型为代表 
的海品市场和货历 市场的“均衡”上,这就迸一步禊糊 jmm 



的非均衡性质 。直到 克洛沃 （1965 年)和莱荣霍夫德 （1968 年） 
把凯恩斯经济学重新作为市场菲均衡经济学来解释时 * 才开 
拓了一条通向更一般理论的道路 ◊ 


市场非均衡经济学 

这本书的目的是发展一个具有以下主要特征的非均衡状 
态理论： （1) 某些市场不是处于均衡之中， C 2) 调整不仅 si 以通 
过价格进行，而且可以通过数置进行， （3) 行为人不仅对价格 
信号作出反应,而且也对数童信号作出反应。 

从上面给出的 传统微 观经济模型和凯恩斯宏观经济模型 
的特征,可以 淸楚地看到，这样一 种理论是使它们两者相结合 
的一个有效步骤。此外，非均衡理论也将导致这两者在某些方 
面的一般 化: 通过允许在同样的非总置水平上对市场非均衡 
状态的论述.并扩大信号“空间”把 数量信 号包括进来，使微观 
经济学一般化;再通过考察许多处于非均衡中的市场(不仅仅 
是劳动市场)，来使宏观经济学一般化。 

这种理论不仅允许我们去描述一般均衡之外的通常的 
“竞争”体系，而且允许我们去描述具有 T . 资刚性和价格刚性 
的不完全竞争体系，后者已经日益成为当代资本主义经济中 
的一个重要现象。它也可能使我彳 n 洞察那种价格被中央当局 
固定的经济的运行,如同在某些社会主义国家中的情况那样。 


均衡的两种涵义 

在讨论较具体的观点之前, 澄淸一 些由于爷荦一词所引 
起的描乱或许是有益的，因为这个词的两种普通的但又彼此 
不同的涵义在经济学中经常被使用。第一种涵义系指市场均 




衡.即市场上的供求相等。这种涵义被马歇尔、瓦尔拉和大多 
数后来继承新古典传统的作者们所使用，正是在均衡一词的 
这个涵义 h . 我们上面讨论 f 均衡和非均衡经济学。均 衡一闻 
的第一种涵义足从物理学中借用过来的，用来描述.个体系 
的“静止状态' 马克卢普 （ Machiup, 1958 年)更为精确地把 
均衡定义为“由经过选择的相互联系的变量所组成的群集 
(constellation), 这些变量的值已经过互相调整，以致在它们 
所构成的模型里任何内在的改变旣定状态的倾向都不能占优 
势' 

不幸这两种涵义经常被抿淆，特别是在宏观经济理 论中； 
这是因为在大多数模型里，除非供求在所考察的所有市场上 
都相等，人们就不会认为已经达到第_种意义上的均衡。然而 
在本书里,这两者决不可以被混淆起来，因为我们在整本书 
中，特别是在第一-篇和第三篇里，都要经常遇到某些状态，根 
据第二种涵义这类状态都属均衡，但在这些状态中第一种涵 
义 h 的巿场非均衡又很普遍,，既然:的这两种涵义 Q 经有 
很久的传统 f , 我们也将使用它们;但在我们这种利用方忒 
中，具体究竟 在哪一 种涵义上使用这个词汇，联系上下文来 
焐会一吕 T 然的。 

本书 的概要 

丰书 it] 部分组成,它们分别为巿场非均衡的基础微观 
经济学. 非瓦尔 拉均衡概念的研究以及宏观经济孕的应用，尤 
其是对失业和通货膨胀问题的分析 a 全书的阐述在技术性方 
面有意保持在最低水平 i :。 一些增添的细节被集中在 17 个简 
短的附录中，因为把它们放在正文里会中断说明的连续性，并 



ii 它们部具有较高的技术性， 

第-篇在单个市场和行为人的基础上论述市场非均衡微 
观经济学。第1 章简笮 回顾了4歇尔和瓦尔拉的均衡理论3仑 
iit 它们不可能用简申-的方式发展到容纳市场怍均衡情形的程 
度。然后.对下面分析中所假定的基本理论框架进行 r 描述 
第2章描述广当供求不相平衡 时山场 h 的交换怎柞发4:以及 
在交易过程屮数量信号怎样产生。第3章芩察 r 在单个市扬 
h 有效需求和有效供给的形成，并把标准分析•般化,将其推 
广到出现数量约束的情况。第4章在多个市场背景下，结合 
“溢出效应”来考察上述问题。最后，第5章研究/价格的形 
成。 

第二篇专门研究种种不同的非瓦尔拉均衡概念,，当然，这 
里是在前一节讨论的均衡的第二种涵义上使用这些概念。第 
6章引入了所有这些概念都共同适用的标记和基本理论框 
架。第7章研究固定价格的均衡。第8章明确地分析种种预 
期类型一特别是数置预期——对当前均衡的影响,、第9章 
研究那 种某些 价格由行为人决定的廿瓦尔拉均衡，汁引进价 
格的铋变性，第10孛研究所考察的+同均衡的效率性质， 

第一:篇把第一.篇研究的概念应出 L 宏观经济问题。第 
11章对各祌失业理论怍了综合论述。第12章指出在确定当 
前失业的件质时预期的作用 u 这两章都是&一个I 资 和价格 
水 f 绐定的短期模型的框架里进行 W 论的.第13章使用同样 
的基本模型，引进了价格的易变性。相应均衡的动态展开在第 
14章进行研究，0的是为了建立一个关 亍成本 型通货膨胀和 
需求型通货膨胀的综合模型。 
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第一篇 

微观经济学 





市场均衡和非均衡 


1.1 市场均衡范例 


4 ^ 市场经济里，经济物品的循环和分配太多是经过市场交 
ft 换发生的。另外 T 大多数生产决策也是直接地或间接地受 
这些交换指导的。因此经济理论的一个中心任务就是决定交 
换的价格水平和数量。经济学家阵阵相因地借助于市學哼 if 
模型进行这一工作，这些模型背后的基本信念是，（均衡）价格 
以某种方式成为正确表示不同经济物品稀缺性的充分的市场 
信号。一个典型的模型就包含了一组取决于价格信号的需求 
和供 给表; 供给和需求之间的均衡条件不仅决定了每个市场 
交换的数量，而且也决定了价格。 

为了使论述更精确一些，让我们在通常与马歇尔名字相 
联系的“局部均衡”传统里，通过对单个市场怎样运行的描绘 
来开始我们的讨论。在这个传统里，商品在分隔的市场上与货 
币相交换。让我们考察其中的一个市场，让/>代表这个市场上 
的货币价格，该市场有许多需求者和供给者，用…，《表 



示，他们表达的需求和供给是价格的函数，标以沁少)和乂 0人 
这些匍求函数和供给函数.用克洛沃 （ i 965 年）的术语来说， 
都是“概念上， ，的； 也就是说，需求和供给函数是在行为人能够 
根据提出的价格购买或出售他们所愿意交易的任何数量 

-即不存在任何数量信号这样一种假定条件下构成的。从 

这些单个的函数我们可以引伸出总需求和总供给曲线 

D{p) = 'hdAP). S(p) = ^Si(P). 
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均衡价格由总需求和总供给（图 1.1) 之间的相等条件 

决定 

D(p*) = S(p*). 

实现的交易量将等于均衡价格上的需求和 供给， 分别为 
difpVmsD 。 在均衡价格处，每个行为人的实际交易量同 
他们愿意进行的交易量相等，因此，事后证明了他能够这样做 




的假设是正当 的„ 


1.2 均衡范例的适用性 

在我们必须自问 -- •下，均衡范例是不是一个对现实市场 

的充分描述。很清楚，均衡假设是十分严格的，并且很少 
有市场满足这个假设。事实上，从十分严格的意义上讲，均衡 
范例只能应用于拍卖商市场或证券市场，那里有■一个专门的 
行为人，一个“拍卖商”，实际执行着寻找均衡价格的任务，并 
且在均衡价格找到之前，没有任何交易发生^但是，这类市场 
在现存市场中只占一个很小的比例 D 

纵然均衡描述不能确切反映市场极短时期的运行，人们 
还是满足于把它作为对现实的充分近似的描绘。对于一些竞 
争非常激烈的市场来说，事实也许就是这样——例如，一些农 
产品或原料市场,价格非常容易变动，对供给和需求状态的所 
有变化能作出迅速反应。但是，甚至这类市场当今也成了例 
外,不再是普遍情况了。在许多市场，“供给和需求的力量”被 
其他力置如此妨碍.使得均衡描述作为一种近似描述都不怡 
当了。它的原因是多方面的。 

1. 某些价格受到制度性的约束。政府可能制定最髙价格 
c 价格管制）或考最低价格（某些农产品有保证的最低价格》。 
有些价格简直就被某些专业组织或者政府固定起来，一些服 
务的价格情况就是这样。最后，在计划经济里,许多价格在相 
当长时期内经常是固定的。 

2. 不完全竞争使得价格调整变得更为缓慢。产品差别和 



推销活动将部分取代价格竞争。逐渐形成的成本决定价格的 
惯例也可以划归为这一类。 

3. 最后，某些商品的特殊性质也许会使价格充分调整到 
社会无法实现的供给和需求状态。劳动市场的情况显然就是 
如此，那里，工资受到一个与社会性质有关的其他力量的影 

响。 

所有这些都表明，需要研究离开均衡的市场经济。这就是 
我们利用上面勾划的简单马歇尔结构将要进行的工作。 


1.3 市场非均 衡:一 个首要的方法 

,,我们再一次来考察上面推述的孤立市场，并且假定价格 
2不必是均衡价格。在这种情况下，会发生什么样的交易？ 
可惜 f 在文献中几乎还没有关于单个行为人怎样实现交易量 
的描述。但是，在总水平上，现在有一个“传统”的答案，那就 
是，在没有摩擦的情况下，处于市场“短”边①的行为人能实现 
他们意愿的交易置，因此，总交易量决定于整个需求和供给两 
者之中的最小量（见图 1.2)。 事实上这就是大多数包含凯恩 
斯精神的模型所隐含的假定。如克洛沃 （ I 960 年）所指出的， 
它满足自思交换（即没有一个人被强迫去交换超过他愿意交 
换的数量）的假定和效率假定(双方中没有一方能从任何超额 
交换中获得利益)。 


①市场的 “短” 边是指总的意愿的交易童是最小的—方。如果存在超额供给， 
需求一边是■‘短”边.如果存在超额 需求， 供给一边就是“短”边。而另一边则为“长” 
边， 
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-交易数量 

图 t .2 

但是，考察一个处于孤立状态的市场，对我们理解宏观经 
济模型帮助不是很大，因为凯恩斯理论的主要命题之一就是 
有关跨越各个市场的非均衡的相互作用。因此，我们必须转向 
那种承认经济中所有市场有相互依赖关系的棋型。因为这一 
直是瓦尔拉一般均衡模型的中心命题，我们现在就转而考察 
这些模型 0 


1.4 瓦尔拉范例：均衡和非均衡 

包括暂刻间均衡和暂时均衡调整的瓦尔拉模型而言，它 
的一个明显特征就是明确地认为所有商品的交换都是 

• 7 • 



相互依赖的 ： 通常所用的结构就不再像马歇尔范例中那样是 
--- 组独立组织的市场。相反 * 行为人则通过某些暗含的“票 
据交换所”直接交换那些用商品空间中的向量表示的商品 
束。 

假定有 r 种商品.用…* r 表示 ； 它们能够相互进行 
交换的条件由一个价格向量给出.其分量为九 . 6 = 1.… 
行为人纟愿意进行的交易量是价格向量>的函数，由,旱需求 
函数必也) 和供给函数表示。它们的分量 4( P ) 和 分 
别表示行为人纟对商品九的需求量或者供给量。人们经常用行 
为人1+的净超额需求函数，即4⑻一& 〆 />)，来分析问题，所有 
这些函数再一次被称为“概念上”的，也就是说，这些函数是在 
所有商品的意愿的交换实际上都能实现的假定下构成的。将 
几个交换者总合起来，我们得到对每种商品&的总需求和总 
供给： 


D h {p)^%d ih {P), S k (p) = ±s it ,(P). 

K 年毕 M 柃寧饵毕哼旱是通过每种商品的总需求和总供 
给都相等的条怦来定义的，即对所有商品心有 
D h (p*) = S h (p”. 

行为人 I •按价格向量(/ >*) 所实现的商品力的购买或者销 
售将是或者 s , V〆 人 

非均衡 

现在我们假定，价格体系不是一个均衡体系。那么，会发 
生什么样的交易？目前我们还不能在个别行为人的水平上提 
供任何答案，但‘我们可以设法在总水平上使用第3节讨论 
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过的单个市场的“短边法则'并把它应用到需求和供绐向量 
分析上，认为每种商品的总交易量等于全部供给和总需求中 
的最小量。不过，人们能够很容易地举出例子来证明，这个原 
则会导致那些或者违背可行性或者破坏行为人预算约束的不 
协调交易。 

例如，设想一个厂商处于对投入物和产出物都有超额需 
求的状况中。由于在投入物市场存在着超额需求，厂商购买的 
投入物少于瓦尔拉均衡下的需求 3 但是，又由于在产出物市场 
存在超额需求，厂商是一个卖者,产出物的销售应等于瓦尔拉 
均衡下的供给 。 于是，“短边法则”的应用要求厂商生产瓦尔拉 
均衡的产出水平，但使用的投入物要少于瓦尔拉均衡下的投 
入物数置-个在技术上不可行的状况„ 

同样地，设想一个家庭,在它所购买的商品和它所销售的 
商品市场上都存在超额供给。在短边法则下，家庭的销售就要 
低于它的瓦尔拉均衡下的供给数量，但是它的购买却等于它 
的瓦尔拉均衡下的爾求，结果，家庭的交易违背了它的预算约 
束0 

这样的例矛不可胜数，由这些例子得出的结论清楚地表 
明： 当我们使用传统的瓦尔拉式的需求和供给分析时，短边法 
则在多个市场经济里不再有效。这些推论的意义显然是十分 
深远的，因为我们必须使整个需求，供给和市场交换理论重新 
发挥作用。但是，首先有必要搞淸我们将要进行研究的特定市 
场结构。 
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1.5 市场 结构： 货币交换和物物交换 


大多数关于整个经济的多个市场模型里 f 一个被严重忽 
® 视的问题就是实际的交换机构究竟怎样。如果经济一般 
被设想为由一组单个市场组成，那么，经济被假定在哪种市场 
下运行这一点是根本不清楚的。瓦尔拉本人在他最初的 
( Walras , 1874年)多个市场交换模型里曾借助于一个每一 
对商品就有一个市场的物物交换机构-其他一些人则相反，假 
定所有交换都是货币交换。 

实际上这个问题在大多数这—类模型里是无关紧要的， 
因为我们关心的只是每个行为人的净总额交换向置。商品的 
周转被麻含地假定为是由某种集中的交换所来执行的，这种 
交换所把商品直接地从原先的供给者那里转递给最终的需求 
者。但是，如果我们要研究一个实际分散决策的、井且可能是 
处于非均衡状态的经济，那么交换的实际机构事实上关系重 
大。一个给定的净总额交换向量将不是通过暗含的交换所直 
接得到的,而是必须通过一连串的个别市场的局部交换得到 
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的。这些交换可以在物物交换的背景下进行，也可以在一个纯 
粹的货币交换背景下进行,或者在任何中间人的安排下进行。 
我们现在要考虑哪一种结构对我们的分析最为合适的问题。 

首先我们必须更加精确地定义,一个物物交换经济的含 
义究竟是什么，一个货币经济或者其他安排的含义又是什么。 
现在我们遵循克洛沃 （1967 年）的定义，把他给出的经济“交 
换关系” 作为 基本概念，所谓交换关系就是在某些市场上能够 
彼此直接交换的各对商品组成的表。每一对商品都存在一个 
特定的市场。交换关系可以由一个“交叉图”来插述，两种 
商品相交换的交易位置的存在用图中对应盒里的“ X ”表示^ 
图 1.3 描述了在一个三种商品(标以的经济里，分 
别与货币交换和物物交换相对应的两种交换关系。对角线上 
的方框被排除掉了，因为不可能存在一个商品与其自身进行 


交换的情况。 

物物交换经济相当于一个“最全的”交换关系 t 每个商品 
可以和任何其他一个商品相交换。如果在一个经济中存在， 
种商品 t 就会有命一: U /2 个市场。但是，在纯粹货币经济里， 

只有一种商品-货币-能够与所有其他商品相交换 t 而 

非货币商品只能同货币相交换。因此，在货币经济中市场的数 
目等于非货币商品的数目。当然，在这两个“极端情況”之间， 
还存在一些其他可能的交换关系，但为 r 简单起见，我们将注 
意力主要集中在货币交换和物物交换上。① 


①其抽交換结构的定义请参看克洛沃 （1976 年)，一个非均衡分析可以在贝 
蚋西 （1975 年 a ) 论 S ： 中找到，并且在附录>»里 加以概 述。 
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1.6 货币经济 


0 此，我们现在必须在这些可供选择的交换框架中作出抉 
择，同时记住需要一个框架来弥合微观经济和宏观经济 
模型之间的缺从这一个观点出发，也出于某些明显的现实 
主义原因，货币交换对我们的推理而言是作为最自然的结构 
而明确出现的。确实，像对某一商品的需求这样一个基本概念 
只有在货币经济中才有意义，因为在那里商品只在一个市场 
内与货币的对等物进行交换。另一方面，在物物交换的经济 
里，存在着以某一种商品交换其他每一种商品的特殊需求。除 
了表述问題外,还存在与双方的需要不相吻合的问题相联系 
的物物交换经济运行上的困难，所有这些在附录 A 中简单进 
行了研究^ 所以， 下面我们几乎只在一个货币经济里进行研 
究，在货币经济里，■由于法规或者已确立好的习惯，只有一种 
商品充当交换的媒介，非货币商品能同这一货币商品进行交 
换。 货币也是一种计价物和一种价值贮藏。假定 f 个市场在所 
考察的分析期间内运行。在每一个远类市场里，以 = …， r 

表示的每一种非货币商品同货币相交换 t 我们用九表示商品 
办的货币价格。 

每个行为人相继光顾不同的市场。在市场，他可能进 
行一项购买名 ft >0, 付出单位的货币，或者进行一项销售 
5„>0,收进九 s ,* 单位的货币。在所有下面的分析中，记号 
和知 ■代 表商品&与货币交换（即购买或销售）的数量。基本交 
易量由一个单位的商品& 与九 单位的货币组成。相应地，如果 
. 12 . 



我们考察『个市场，与行为人 i 在 r 个市场上进行的交易相联 
系,他的货币持有额 m ,. 的净增加为 

Am, - ^p k d ih . 


1.7 需求与交易 

i 甬过对市场结构进行分类，我们现在必须在笮事和交易之 
^ 间作出一个重要的区分，而就其性质而言在“衡 i 蠱里 
是不作这种区分的。交易，即市场上的购买和销售，是指在该 
市场上实际发生的交换„因此它们服从所有传统的实物和会 
计等式，特别是，每一个市场上的交易必須作为一个等式相平 
衡。相反，薄求和供给则是交换发生之前每一个行为人向市场 
发出的信息，作为他的交 易撖望 的最初的近似 表示。 当然，如 
我们所看到的，没有什么东西能够保证行为人会达成这些试 
探性交易^ ~ 

—为了区别这些概念，我们将使用不同的标记：和 
表示行为人/在 / E 市场的实际抅买和 销售. 泛,和表示他的 
雒求和供给 5 我们应该立即强调， ^和 一般不同于瓦尔拉 
式需求和供给，下面我们会明白这一点。该经济中有„个行为 
人，上面提到的购买和销售的相等可以写成 


但是，这样的相等关系对总霈求和总供给来说,井不一定 
成立.它们可能是不等的；例如，我们可能有 
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但是注意.要使每个行为人的购买等于需求和使销售等 
于供给. •个 必要条件是总需求等于总 供给： 

对所有2 = S s ih , d* ih = d t ^ as * ih ~ s ihm 

因此.任何交换者能交换到他所愿意交换的数额的观点， 
直接同市场均衡的假定有关。 


1.8 结论 

7+研究处于非均衡状态的经济来说，所需的台阶现在已经 
W 搭奸。这一章所讨论的内容告诉我们，要进行这样的研 
究，必须整个放弃标准的价格理论、需求和交换理论，因为市 
场均衡的假定渗入到所有理论的关键部分。首先，供给和需求 
之间的均衡条件同时从需求和供给函数方面内在地决定了价 
格和交换数量。其次，需求和供给函数本身是在这样一个假定 
下被决定，即交易量会等于需求和供给，如同我们刚才看到 
的，这个假定 又同 关于均衡的假定密切相关。 

没有均衡假定，标准理论就不能决定价格和交易量，并 
且3专统的需求和供给函数的选择理论基础也将瓦解。我们现 
在简单地拟出更一般的假定之下重建这一理论所必需的步 
骤。首先，既然整个需求和供给可能不相等，我们必须在一个 
非均衡市场里决定交易怎样发生以及在这个过程中数量信号 
怎样 产生的 问题„其次，需求和供给必须被重新定义，以便处 
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理可能出现的数量约束。有效需求和有效供给是在旣考虑到 
价格信号，也考虑数置信号的情况下构成的。最后，在通过均 
衡假定决定价格的方法不再成立的情况下，我们必须回答价 
格怎样被决定的问题。 

所有这些问題在下面各章中给予研究。 



2 非均衡交换和数量信号 


2.1 背景 

加 我们在第1章中所指出的，这里假定的制度性背景是一 
^ 个独立组织的和分散的市场体系，在每一市场中，商品同 
货币相交换。在本聿中，我们将研究这些市场中某一特定商品 
的市场运行情况。既然下面分析中的一切都是关于这个市 
场的，那么为了简化标记，在整个这一章中省略相应的下标 
K 在所考察的时期内 f 价格是给定的，但是未必处于均衡值 
上。供给和需求被表达出来，并且有交易发生。 

所有交换者（不管是消 费者' 厂商或是其他人）都用/ = 
1, …， 《表示。他们在所考察的市场上提出 需求义 和供给 
这些变量可能是纯粹的流量(如劳动的供 给)， 也可能包括存 
置的增加和减少。我们需要立即强调 A 和 S ~,_ 不是均衡理论中 
的 那种概念上的需求和供给，而是夸萃寧枣和 弯单体 （它 
们的确定问题将在后而的荦节中研究^ ) 我们没'有理由先验地 
假定需求和供给平衡.所以我们可以假定： 
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D- Si = S w 

1=1 i 

从这些不一致的需求和供给中，市场过程会产生…组实 
现的交易——购买量^和销售量 S : ——为了表示实际交换， 
它们必须作为一个等式而相平衡。即， 

D + = 2^=25* = 5*. 

很明显,在交换过程中，某些需求和供给必定处于没有被 
满足的状态，交易的精确数量的决定显然取决于市场上特定 
的交换机构。因此，就毎一个市场过程而言，我们都有一个配 
给系统与其相联系，这就是对交换过程的数学描述。虽然缓冲 
库存的存在可能使通常意义上的配给避免发生，但是，这里的 
“牟 _ ”一词是作为对购买与需求和销售与供给脱节这 一情况 
的'一'种提示被引入的。在研究这些配给系统的某些性质之前， 
让我们先考察一些例子。 


2.2 配给系统：某些例子 

排队和优先次序 

y - 这种场合，需求者（或者供给者）以一个预先决定的次序 
" tt 排列，并且根据这个排列得到服务。举例来说，假定有 
»—1 个需求者， 根据: =1，…， 《_1 排列，第 I 个 需求为有 
—个供给者《与他们相对应，供给数量为 St 当轮到第纟个需 
求者的时候，他所能获得的最大交易量是他前面的行为人（行 
为人 ）</) 所留下的数量，即 
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至于供给者，他所能交换的是他的供给和全部需求两者 
之中的最 小量： 

i-*=min( s„, : 象名 ). 

按比例配给 

在一个按比例配给的系统中，处于市场短边上的行为人 
实现他们的需求或供给;处于市场长边上的行为人达到一个 
与他们的需求或供给成比例的交易水平。对处于长边上的所 
有行为人来说，比例系数是一样的。因此这条规则可写成 
rf: = A x min [1 ,57 巩 
s*— s,- XimnLl,^/^], 

这里的 

/)= 2 S=^Sj. 

一个特定行为人 i 的购买和需求义之间的关系（其他 
行为人的需求和供给保持不变）见图2.1。 


2.3 配给系 统:某 些性质 

#研究了这些例子以后，让我们来考察配给系统一般可能 
" tt 具有的两个重要性质①。 


①这些性质在不同程®上已被宪洛沃 <W60, B65)， 者恩 （ Hahn, 1962), 巴 
罗和格 罗斯曼 （Barro and Grossman, 1971、 1976)、 格罗斯曼柘*伊特 
1耵 4) 所强调.更加形式化的表述见第6章： 
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自愿交换 

我们说,如果没有一个行为人被强迫去购买超过他所需 
要的数置或者出售超过他所能供给的数量，那么在市场&上 
就存在_厚李學。这可以写成： 

对所有在 A . 

虽然存在某些场合可能出现非自愿交换（如在某些劳动 
市场）的情况，但是现实中的大多数市场是满足这个条件的。 
因此在本书的其他部分，除了附录 F 里研究了一种简单的例 
外情况,我们将假定交换都是自愿的。自愿交换可以用通常马 
歇尔的单一市场图形来说明①（图 2.2)。 满足自愿交换条件 
的贸易所产生的交易董位于或低于需求曲线吁供给曲线，即 
它们相对应的点位于或低于图 2.2 中的 粗线。 
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市场效率 

很清楚，一些符合自愿交换假定的交换不是非常令人满 
意的 3 例如，零交换总是符合自愿交换。更一般地说，在图 2. 2 
中我们看到.那些严格低于需求和供给曲线的任何点都同低 
效率的贸易相对应，因为至少存在一个需求者和一个供给者 
愿意交换得更多一些。而唯一的“效率”点是那些与供给和需 
求两者之中的最小量相对应的点。 

根据这一点，如果所有相互有益的交换都能成交,我们可 
以说配给系统是具有节枣窣手的，或者说是车亨悸的。仍假定 
自愿交换，这就意味着不会同时出现受配给制约的需求者和 
供给者。因此 T 所有处于短边上的行为人 （ 即存在超额需求情 
况下的供给一方,存在超额供给情况下的需求一方）都能实现 
他们的需求和供给： 

对所有 i ， 有方> 

对所有!■，有 乃名 5$ W =孑+ 

因此,短边法则看来是两个假设即自愿交换和市场效率 
的结果 3 作为一个直接的推论，总交易量将等于总需求和总供 
给两者之中的最小量： 

?t n in _ n \ 

di, 2 s t j, 

如果现在我们问，上述市场效率假设是否具有经验上的 
正确性呢？我们必须注意到，要使它在所有情况下都正确，全 
部需求者必须通过某种方式同所有供给者 相遇。 如果市场是 
“小的”（如在上面例于中单一的排 P 人情形里）或者集中决策的 

①当然.使用这种描述方法不是十分严格的，因*除了价栴以外,*求和供 
铪将取决于市场上许秦其他信号.不过这里使用它只是为了囹解方 ®' 
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(如在按比例記给系统中），那么这样的假定是可以接受的 _^如 
果我们考察一个分散决策方式下的更为扩展的和聚合程度更 
髙的市场的运行情况，这一假设就很难站得住脚了。因为买者 




和卖者的相互寻找是很费成本的，并且某些买者和卖者可能 
不会相遇。特别要注意，聚合往往会失去市场效率的特征 （ 而 
自愿交换还保留着)。图 2.3 显示了两个按同样价格交换相同 
物品但可能处于不同地点的无摩擦的子市场怎样产生一个在 
价格方面没有市场效率的聚合的市场。 

实薛上，让我们考察一下两个子市场，市场1和市场2， 
各自具有特殊的需求和供给函数。这两个市场是无摩擦的，所 
以每个市场的交易由下式 给出： 

=min( di, sj, 

—s* = m in{ di, 5 2 ). 

现在让我们把这两个市场总合起来，并确定总需求和总 
供给函数为 ^ 

Dip) = Ji(p) + ds(P), + s 2 (P). 

同样,总的交易置也等于两个子市场的交易置 之和： 

D* 二 dt+d 在， S* = sr + s?. 

我们立即发现，在某些价格范围内，所发生的交易违背了 
市场效率假设。具体地说， 

pt <p<p*^>D*-S*<mm(D t S). 

事实上,在这个价格范围内，第一个子市场存在着没有被 
满足的供给者，在第二个子市场存在着没有被满足的需求者。 
更一般地说，我们可以设想，在每—个市场上，供求两边都有 
许多交换者，并且这一边的交换者与那一边的交换者相遇是 
要花成本的，那么总交易置就会低于总供给和总需求两者之 
中的最小置，因此违反了市场效率假设。所以，虽然在建立匕 
单的例子和获得某些一般效率结果时(如在第^章），这种无 
摩擦性的假定是有意义的，但是除非有这样的说明，我们在本 
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朽中将不作这样的假定。 


2.4 可操纵性 

| 们在这里要介绍一个将被证明为十分重要的区别 ：那就 
^ 是可筚 举哕配给系统和不 可筚举 矽配给系统之间的区 
别。这个区别最好请参看图2.4,这里我们把某个行为人的购 




_可操纵的 






买和他的需求 A 之间的关系作为…个例子在图中用曲线 
表示，其他人的需求和供给保持不变。 

在可操纵场合，行为人 i ‘即使受到配给限制，但他通过提 
出更高的需求，可以继续增加他的交易量，因此以某种方式 
“操纵” 了市场 sa 给过程的结果。很清楚，上面看到过的按比例 
配给系统是可操纵的（请与囝2 . 1比较）。但是在不可操纵的 
场合，行为人在他的交易置上面临着一个界限，他的交易量要 
取决于其他行为人的需求和供给,他是不能对此进行操纵的。 
我们 用&和 瓦■分别表示购买和销售量的界限。因此， e 给系统 
可以 写成： 

rf?=min(rf„ di), 
s* = min( 5(, i"i). 

前面所研究的按给定顺序迸行排认的方法，很明显*属 
于不可搡纵的情况，因此可以写成上例形式，并且 
J, — max(0, s„ — 2 rfj), 1^ n — 1. 



2.5 数置倍号 

@们刚才讨论了在需求和供给未必相等的市场上,交易如 
@何得以进行的问題。该市场过程的另一个十分重要的结 
果是，除了传统的价格信号以外，还 有窣旱 停号形成。这些数 
置信号根据配给系统的性质不同具有一些不同的形式。例如， 
我们看到过.在按比例配给情况下，数童信号就是一个 K 给系 
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数，它对所有行为人来说都是一样的，并且是由集中了需求和 
供给数量的那个行为人来宣布的。 

如果配给系统是不可操纵的——我们在本书中将要经常 
讨论到这个范時一^被接收到的数童信号总是具有一个购买 
童和销售量的上限。这些可羋分别以孑和5；表示。在 
前一节的排队方法中，我们举出了一个有关这些可觉察到的 
限制的例子。我们可以作出对所有不再操纵系统部有效的一 
般陈述，即只要当一个行为人实际受到 K 给限制时，如同上面 
公式所表示的,所察觉到的限制水平等于所实现的交易置。 

不管在过去和现在市场上接收到的数置信号的性质怎 
样，假定它们会产生对将来市场数童信号的预期，这是合理 
的^我们必须预期到，过去的和预期的数置信号，像价格信号 
一样，将对当前需求和供给产生影响，在下几章研究这个影响 
之前，我们先考察一下配给系统的某些扩展情况。 


2.6 配给系统的扩展 

通过交易成本进行操纵 

今为止，我们都是假定交易水平只受到行为人的需求（和 
& 供给)的影响。与此相应，操纵也只有通过需求才有可能 
实施 。 但是，在现实中配给系统不仅受到所表达的需求的影 
响，而且也受到所有种类的“交易成本’’（这里需要在相当广泛 
意义上来理解）的影响。由于包含了交易成本，相应地使得可 
操纵的与不可操纵的配给系统的分类范围更加广泛^事实上， 
现实中的许多配给系统，通过需求是不能操纵的，而通过華种 
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交易成本却可以操纵，这里我们有两个简单的例子。 

• 在各种制度下，如排队制度或优先制度下，一旦当排列 
顺序是已知的，那么某个人就不能通过需求乘操纵記给系统. 
这是很清楚的。但是，只要花费成本，这个排列次序是能够操 
纵的，例如，比别人更 早地排 上队就属于这种情况 。 

‘在商品市场中.厂商所能实现的最大销售置（也就是向 
r 商表达的需求量）-般不受它本身供给水平的影响，但是， 
通过销售费用或价格变化能对此发生影响，而销售费用与价 
格变化都可以表示为厂商的成本 n 

随机配给系统 

在现实中，一旦当需求和供给已知时，大多数配给系统是 
确定的，因此我们将只研究有确定性的系统。但是为了完整起 
见，我们必须提到随机性配铪系统的存在。在这样一种场合 
下，交易量并不是由一个函数 给定； 更确切地说，它有一个以 
所有已表达的需求和供给为条件的概率密度函数。相应的随 
机配给系统必须使得总销售量等于总购买置的槪率为1。 

在现实中，随机系统是相当罕 见的。 当某些数量不充足又 
不可分割的商品必须“公平地”被分配时，才典型地出现这种 
随机配给系统^例如，我们考察一个不可分商品只能在0或1 
这两个数中进行交换。设想这个商品的供给者为 《 s ，需求者 
为叫 (即 〜个 行为人实际表 达一个 数置为1的需求，而所有 
其他人不表达任何需求)。如果某些需求者就要受到 
配给 限制； 具体说来，相当于数目的需求者将交换到一个 
单位商品，而〜一〜个需求者什么也没有得到。如果对受配 
给限制的个人的选择是由一个以等概率的随机抽签决定的， 
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那么， 对心 个需求者中的任何一个人，他所能交換到的数置 
是： 

1, 概 率为心 /心； 

0,概率为 1 一 《 s / w d . 


2.7 结论 

t 这一章中，对于没有拍卖商存在，现行价格又不是均衡价 
#格的市场,我们考察了交易在分散决策情况下怎样发生 
的问题。我们看到，交换过程可以用一种配给系统来表示，它 
把一组不一致的需求、供铪与一组一致的交易联系起来。我们 
既考察了配给系统的扩展情况,它们包括涉及交易成本的或 
者不确定的情形，同时也考察了这些配给制度的种种可能存 
在的特征——自愿交换、效率、操纵性等。 

我们还看到，除了交易的形成,交换过程的第二个重要结 
果是数置信号的产生，这些信号告诉每个交换者有关他的交 
易数置的可能性^在下面几章，我们将要研究，怎样在有效需 
求和有效供给的形成中以及在报价过程中运用这些数置信 
号。 


- 28 - 




有效 需求： 

—个首要的方法 


3.1 问腰的提出 

衣 前面几章中，我们研究了市场上实际表达的需求和供给， 
#即有效需求。①现在需要研究有效霈求在非均衡情况下 
怎样被决定的问题。如同上面所指出的，传统瓦尔拉的或“概 
念上”的需求在这里是不适用的，因为它们基本上建立在所有 
市场上的交易将等于需求这样一个“均衡”假设的基础上。所 
以，为了构造这些有效需求，我们必须发展一个新的选择理论 
框架，不仅考虑到价格信号，也考虑到数置信号。如结果所表 
明的，在一个市场上的数童制约对同一市场的有效窬求和其 
他市场的有效需求具有非常不同的影响,现在让我们给出一 
些直现的论点: 

在一个市场上的约束会改变另外一个市场上的意愿的 
交易量。例如，劳动 收入上 的约束会影响家庭对商品的有效需 


①为了筒瀹起见，在下面 我们将 经常用霱求一词螫换“镰求和供给"。 
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求。同样，销售约束会影响厂商对劳动的有效衙求。这些就是 
与凯恩斯理论中有效需求的观点有着传统联系的“溢出效 

应' 

■但是，-一市场上的制约也会改变有效需求。例如，一 
个行为人预先知道他会受到配给限制，如果配给系统是可操 
纵的，那么他就会表达一个高于他意愿交易童的需求，因为这 
将提高他所实现的交易水平。 

为了说明的简洁起见,我们将分别论述两种类型的效应， 
在本章我们把注意力集中在数置约束对同一市场上的需求的 
效应，因为它可以在单一市场结构中进行分析。在第4章我们 
再论述溢出效应，它要借助于一个多市场方法。 


3.2 背景 

_在我们考察一个具体商品与货币相交换的市场（商品的 
^标记在整个这一章里被省 略)。 考察一个行为人^他最初 
拥有一种商品 cy , 和货币成的 禀陚。 由一个效用函数 

表示他对这个商品和货币的最后持有量（即心和的偏 
好。①让夕代表这个市场的 价格。 如图 3.1 所示，我们假定该 
行为人总是这个商品的一个需求者。作为他在这个市场上购 
买忒的一个函数，他最后持有的这个商品和货币的数量是， 

Xi = (t>i + di, 
nti = Mi + Pd u 

①尽管货币没有内在的效用，我们偎定行为人从货币持有中获得某些间接 
效用 ■> 这种作为价值 贮藏 的货币的间接 效用函 数将在 * 8 車中推导出来。 
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预算线 



图3 1 


我们将用 A 表示行为人的最佳交易量，它同预算线和无 
差异曲线（图 3.1) 的切点相对应。但是为了获得一个更简洁 

的图形,我们通过定义 

V ； (di) = Ui((Oi + di t 7Hi 一 pdi )， 

把该行为人的偏好直接表示为一个他的交易?的函数。 

我们假定％是严格凹状的。最佳交易量 A 同 K .的未受制 

约的极大值相一致（图3.2)。 

在市场上不存在任何约束的情况下，该行为人会向市场 
表达一个等于这个 * ‘目标交易，’ 义的 需求。我们将发现 L 对该 
市场的数量约束的预期怎样影响同一市场的有效需求我 
们尤其对有效需求和目标交易 A 的比较发生兴趣》 

3.3. 选择理论基础 ：可察 觉的配给系统 

标需求 j ,. 是“概念上 的”； 也就是说，它是在交易等于需 
求的假设下建立的。很清楚，在我们的非均衡结构里，我 
们不可能再维持这样的假设-但是，一个理性的行为人必然会 
发现交易和需求之间的某些关系，以便把他的行为 （需 求〕和 
它们的结果(交易）联系起来。我们称这种关系为可察觉的配 
给系统。它将给出交换者预期在市场上实现的作为他所表达 
的需求的一个函数的交易置。如果预期具有确定性，那么可察 
觉的配给系统是一个函数，我们可以用下式来表示： 

对一个需求者，有 A =也 （ 义）， 

或者 

对一个供给者，有 5,-^(^), 
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根据原来的配给系统是可操纵的还是不可操纵的不同， 
这个可察觉的系统就有不同的形状（见图3.3)。 

我们应该注意，既然可察觉 的配给 系统描述一个交易与 
需求之间的孕-关系，那么它可能是随机的，因此，它可以表 
示为以所表达的有效需求和供给为条件的交易量的一个概率 
分布。随机的可察觉配给系统在附录 B 中作了简单的研究。但 
是.为了使论述简洁起见，在这一章的其他部分我们主要讨论 
确定性系统 = 

有效 S 求的决定 

根据一个给定的可察觉的 K 给系统,有效需求将通过解 
下列程序给出： 

使的值极大化，满足： 

即该行为人使他的交易的效用为最大，他预期该交易随他的 
需求的变化而变化 n 不管这个方法具有怎样明显的极其简洁 
性，它的应用却会提出一系列问题，我们现在就要研究这些问 
题。 


3.4 不可操纵的 情况： 一个定义问题 

^们在这里将要表明，可操纵情况不存在时，该行为人就把 
#他的目标交易作为有效需求来表达 ； 

3 (= 3 “ 

但是.要达到 h 述结果 ，'我 们首先必须解决一个当系统是确定 
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性的时候会产牛的定义问題。 


存在的问醒 

一个不町操纵的可察觉配给系统可写成 
4>ii. d t ) =min( d,, df). 

这里 J ? 是準_的对行为 人纟购 买的界限、因此.有效需求是下 
式中 i , 的一个解 

使的值极大化. 满足： 

山二 min(UV. 

清看图3.2,我们发现这个程序的解实际上会根据对 
A 的位置不同而不同： 

-如果该行为人能够实现他的最佳交易，并 R 把 
义表 达为有效需求：义=歹,_ . 

- 如果 d 1< d ,, 该行为人受到约束，使得他交换到的数最 
比他通望交换的要小。那么他所能期待的最佳交易是但 
是，行为人可以通过表达任何一种在 Jf 与无穷大之间的需求 
来达到这个交易，该程序给出的有效需求就有一个无穷大的 
解，于是就产生了一个定义问題。 


—种解法 

一些考虑导致我们选 择义作 为有效需求。首先，不琴 

A 都在上述程序的解集合之中，并且是窄了具 
有这个非常鲜明特性的需求因此,如果我们假定行为人不能 
确切预 w 到他将要碰到的约束，这种假定在任何动态过程中 
都是很自然的，他将倾向于选择 么作为 他的有效需求 a 因为， 
对俘何可能出现的约束，这是唯一能保证他实现最佳 交舄的 
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需求 _ 

我们也可以假定对的预测带有或然性，因而有一个累 
积的主现概率分布也 （.） 。该行为人根据这个核率分布使他的 
预期交易的效用达到最大。在附录 B 我们表明，如果 
即如果行为人寒觉到有某些机会可以不受约束， 
那么， A 就是该预期效用极大化程序的唯了解，而不管概率 
分布 如何： 由于他所面临的数量约束的不确定性，就会使行为 
人表达出一个等于目标交易 As 的朋确的有效 需求。 


3.5 可操纵性 和过高 开价* 

果我们现在把上面获得的方法应用于可操纵情况■，就会 

发现,我们会遇到一个反常的过高开价的现象，当配给系 
统可操纵时，这种过高开价现象就伴随着对配绐的任何预期。 
每一个行为人，如果他想要达到一个给定的交易童，并且预期 
到他是处于市场的长边，就会表达一个高于他的意思的交易 
量的需求。并且,预期的配铪越严格，他表达的兼求就越高。这 
个现象在图 3.4 中很容易看出，在图中标出了一个目标交易 
A 和相对应的有效需求。 

如果可察觉的配给系统本身是稳定的，这个过髙开价可 
能达到某个极限。但是，如果有许多受到约束的行为人輙以我 
们刚才描述的这种方法表达过高需求，结果就产生图 3. 5中 
所描绘的那种类型的可察觉的配给系统的移位。同样水平的 


* 这里的开价不是廉来意义上出价.而是一神数*表达， 一 译者 
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耑求将产生 j 个递减的交易数 M .或 g _. 相应地.力达到事前 
的同样的交易水平.有必要衣达不断递增的需求. 


例子 

考察 一个比 例配给卜运行的市场.该电场有•个供给荇 
和两个需求者。在每一阶段，他们分别表达供给^ u ) 和需求 
( hit ), d 2< Oa 因而配给系统就是 

z=l,2. 

ir *( t ) = min [ s ~( t ), i ? i ( t ) + rf 2 { t ) l . 

假定每一个交换者都知道配给规则并在其他人的需求和 
供给表达之后就知道他们的需求和供给。另外，他预期这些情 
况从时间 （ t 一 1>到时间 t 之间的时期内保持 不变。 因此，比如 
对第一个需求者来说，在时间 t 可察觉的配给系统是 

飢 A ) = A x min [ l , ]- 

现在每一个交换者都有一个出自非约束的效用极大化的 
“目标交易”，它被假定为在所有时期内都保持不变。这些目标 
交易用厶和^表示。我们假定供绐者分别向每一个需求 
者供应，而不是同时向两个需求者供应，即， 
aS 〈 s , s ^ + 

供给者没有受到约束，因此可以把他的目标交易表示为 
有效 供给： 

5~( t ) = - s '. 

但是，需求者受到配给限制，他们的有效需求由下式给定 
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这些方程产生 


4> i{du 
02 ( diit)) — d2^ 


rfi ( t ) — — x 

^ a I 

dzii) = — 1) X 

■s (/. 


把它们合并起来，我们得到 

di{t) = di(t — 2) x ' 气 x ▲ ( - 2 . . 

i —A ■、，~ ch 

因为 A + s , 就有一个发散级数 。 当然,这种“爆发性的” 

过高开价之所以发生，是因为在这个结构内，通过需求进行操 
纵是不要承担任何成本的。然而，如果操纵是要花费成本的， 
不管怎样，如同我们后面要看到的，很可能存在对表达数额的 
极限。 总之， 只要对配给的预期在发展，可操纵配给系统将导 
致整个扭曲的和不确实的需求，这 一 点是很清楚的。 


3.6 对可察觉的 sa 给系统的估计 

f 到目前为止,我们都是对一个给定的可察觉的配给系统 
^ 进行研究，不管是确定性的或是槪率性的系统，我们现在 
要对该系统的估计作些分析。虽然行为人一般知道真实配给 
系统的形式，但是估计问题的产生是因为他们不知道其他行 
为人将表达的需求和供给。每个行为人必须代之以他们先前 
在同一市场接收到的数量信号对可察觉的配给系统进行估 
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计。我们通过研究一些例子将发现，这样一种估计是怎样作出 
的，它又会产生什么问题，特别是在可操纵场合。 

让我们从不可操纵系统开始，那里的估计问题是比较简 
单的。事实上，如果我们假定了行为人/的观察点，真实配给系 
统就完全为他的交易量的最高界限 （ A 或所限定。因为行 
为人经过每轮交换以后知道这个约束，在 t 时期的估计问题就 
变成根据所有以往的信息对约束的预测，即 Jfu ) 或 
这里指的信息特别包括前些时期同样约束的值，或 
r < U 例如，一个 1 ‘近视”的估计将把时期 t 的预期约束 
看作同前一时期所察觉的约束一样> 

rff ( t ) = s 7= s^(t 1). 

在可操纵情况下， 事 情更为复杂，因为，即使每个行为人 
假定其他人表达与前一时期同样的需求和供给，配给系统的 
多样性可能与一个行为人接收封的信号保持一致。我们现在 
来研究这种现象的一个简单例子。 


例子 

让我们再!^次考察前一 节例子 中的比例配给系统。对需 
求者来说，它可以写成 

rf ：( t ) = ^.( t)x min [ l , } 卜 I 2 . 

假定所有行为人在表达他们的需求和供给之后接收到同 
样的信息，即配给系数私， 

并且这是他们接收的唯一的信息。我们考察第一个需求者，并 
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假定，他相信其他行为人在 t 时期表达与 t -1时期同样的需求 
和供给（近视预期)。如果他知道忑 U-1) 和 S~(t — 1)，如同我 


们在第5章看到的，他在 t 时期的可察觉的配给系统就是， 
rfi) = rf 1 xmin[l, jUlT ]。 

但是，行为人1所知道的只是下列关系 


"(卜 1) 


办一1) 


殳 ( t - 1) + 奶— 1)’ 

其中他必须猜想 f ( t 一 l ) 和 A(t — u 的数值。'因此让我们 m 
作为一个参数。 从# ( t — 1>的定义我们可以计算 
f (t—1) 1) [<y+ ^i(t—1)], 


于是在 t 时期可察觉的配给系统被 写成: 



图 3,* 
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/j(t-1) [(? + 

S+J ； 


这就产生了一个用参数表示的全体可察觉的配给系统 
组成的族 （见 图 3.6)。 它们同 t — l 时期的经历保持一致，因为 
它们都“经过” A(t —1) 和 rfr(t — i ) 的坐标点。事实上我们能 
够简单地核对下式 

4>'{ (/i(t-l)) ^ rfi(t-l) xmin[l, /i(t —1)] 

= t/T(t —1). 


3.7 某些扩展 


操纵的范围 

一节已经向我们表明，不可操纵的配给系统导致行为人 

向市场正确地显示他们的意愿的交易量，而可操纵性，在 
重复配给的场合，却可能导致一个爆举性的过高开价过程，这 
使得可操纵系统成为一个难以对付的研究课题 a 这个见解显 
然会促使我们去探究不同类型的配给系统的经验范围，并且 
看它是否与那些性质有某些联系。 

实际上我们发现，可操纵系统一^一最为常见的是比例配 

给系统-般在下述场合才被使用，如市场被假定为事前 

出清的，并且只有偶然的非均衡发生（例如债券和股票市 场）。 
茳这样一种情况下，因为对配给的预期没有时间发展，事前可 
察觉的曲线是45•线(至少要符合意愿的交易水平），行为人 
就会表达他扪的“真实”苦求。 

因而，在本书的其他部分 - 我们将 t 要运用不吋操纵的配 
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给 系统。 相应地.数 M 倍号将采取在购买和售卖上的最大界限 
形式「 


通过交易成本进行操纵 

虽然通过需求进行操纵的配给系统在现实中不会经常碰 
到.但是，如我们在第2章所提到的^还存在通过交易成本进 
行操纵的系统的重要范畴。在这样一些场合，行为人不向市场 
表达膨胀的需求，佴是.从行为人在整个时间里倾向于增加用 
于操纵配给系统的资源数量意义上说.可能仍然存在一种增 
强操纵的现象。但不管怎样.这种成本以负值形式进入目标函 
数的事实阻止了这种场合下发生无限发散的现象。例如，如果 
排队是一种分配机制，行为人会用越来越多的时间，使自己尽 
量早一点排上队。但是这个过程有个限度，因为行为人能用来 
操纵的时间是有限的。在所有这些场合，人 们必须 预兕到，所 
产生的分配结果是相当低效率的，因为资源数量被纯粹花费 


在操纵上了。 


3.8 结论 

龙 本章，我们论述了有效 W 求和有效供给的决定，当存在叮 
^能的数最配给限制时，这壁有效需求和有效供给是作为 
—种旨在达到可能的最佳交易量而采取的一种最优行为的选 
择。这引导我们去发展一个可察觉的配给系统的概念，这个概 
念把需求或供给同预期交易结果联系 起来. 然后我们能够把 
获得的有效需次和有效供给 （ A 或叉]同那些预期市场出淸 
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时表达出来的有效需求和有效供给 (，义或 A ) 相比较。我们发 
现,我们必须区别可操纵系统与不可操纵系统.前者会产生一 
种过高表达的反常现象^ 

从单个行为人角度看，有效需求和供给是最优行为， 除此 
之外，对市场和其他行为人来说，有效需求和供给也是一种 
“信号'它们经常被解释为提供了一种市场非均衡的象征，或 
者甚至是一种市场非均衡的测度。本章的结果证明，使用有效 
需求信号作为这样一种 M 度时，必须谨慎。事实上我们知道， 
在可操纵场合，受配给限制-方的过高表达可能导致膨胀性 
需求或供给。相反 f 附录 B 表明，存在固定交易成本的情况下， 
数量约束的预期可能使行为人根本不表达任何需求和供绐。 

但是我们看到，在没有交易成本的不可操纵的场合（这是 
我们下面将主要研究的情况行为人把他的目标交易 （ A 或 
s \) 作为有效需求来表达，因此忽视了所考察市场上的数置 
约束。我们将在下一章进一步探索并将发现，甚至在这种场 
有效需求一般也将受到 亭堆市 场数量信号的影响。 这样一 
类“溢出”妓应将使有效需求和有效供给不同于瓦尔拉式的需 
求和供给。 
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有效需求和溢出效应 


4.1 问題和背景 

#播述了数置信号在一个单一市场上的效应以后，我们现 
& 在要研究它们跨越各个市场时的影响问题，这被称为淮 
出效应==这样一些效应的存在是十分直观的和明确的，一个非 
自愿先业工人不会保持他的瓦尔拉式的消费需求不变，一个 
经历了销售困难的厂商也不会继续雇用瓦尔拉式的利润极大 
化听要求的劳动数量 r 

这些观点很明显是凯恩斯理论的组成部分，在那里，消费 
是已实现的收入的函数.'就业由商品市场上的销鲁所决定，但 
是它们与传统微现经济学不相—致。这一章我们要表明，在有 
效需求形成的多个市场系统中引进数量信号，将使我们弄清 
这些效应的意义。 

背景 

我们研究有效需求问题的框架是一个分散决策的货币经 
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济框架 ，这电 市场是独立运行的，并且被行为人相继地光顾， 
他们一 个巾场接着-个市场地表达他们的需求和供给。在这 
个背景下，提出问题的自然的方法是把它作为一个序列动态 
规划间题 （ Bellman , 1957年）：每个行为人为使他们从发生 
的系列交易中得到的预期效用为最大，必须作出-系列决 
策（有效需求）.在每个阶段，有效需求和预期交易由-个可察 
觉的配给系统联系起来。 

从第3章我们发现，在论述唯一的一个市场时我们已经 
遇到/困难，我们能预期到，一个一般性的论述可能是相当麻 
烦的。因为 d 经 t 正明可操纵性情况会产生一些相当不可靠的 
结果，在本章中我们将把自己局限在没有交易成本的不可操 
纵的系统相应地，所考察的数量信号将采取在交换上的预 
期最大限制的形式。我们将首先研究预期约束是确定性的情 
况，然后再研究一个随机约束的例子。在下面我们假定所有价 
格都是给定的，因为价格决定问题要在下一章才论述。 


4.2 确定性的约束 ：定义 和举例 

^个行为人来到某个特定市场时，他在过去的芾场 li 已经 
实现 r 交易，并 R 预期在当前和将来市场上会有某些约 
朿存在。如果预期的约束是确定性的，我们就能使用下述有效 
盂术的定义：满足璃常的预算或技术约束条件，并且考虑到给 
定的过去交岛和将来市场上的预期约束，使行为人的决策标 
准极々化的交易就是有效需求 ® 。因此，当前市场上的预期约 
啦没右被考虑、，采用与第3章第4节中相类似的论据，可以证 
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明，就所有当前预期约束的数值而 3 ,有效需求产牛最佳预期 
交易。我们现在来看应用这个定义的两个例子，它将使我们推 
导出一个消费函数和就业函数。 

过去的交 易：消 费函数 

•个把 已实现交易考虑进去的有效需求函数的好例了就 
是凯恩斯的消费函数,它结合了家庭出卖的劳动数量.而 
不是他们愿意出卖的劳动数量 ( Clower , 1965年）.：为/说明 
这一点如何修正瓦尔拉消费函数，让我们举一个家庭的例子， 
这个家庭拥有一笔劳 动&和 货币兩 D 的禀陚，并且有一个效用 
函数 

U(c, I, mjp) = ajogc + a 2 \o^(mfp) + 

这里， c 是消费，/是出卖的劳动， m 是最终货币余额是商品 
的价格。让 w 代表工资率，家庭的预算约束为 
pc+m = wl+m. 

在满足预算约束条件下，通过使效用函数极大化，可以获 
得瓦尔拉式消费需求0和劳动供给假定 w 高到足以使劳 
动供给为正数，这就产生 

/*= /n __ 0 +一略 

0 ai + az + aa vc ’ 

c d ^ ai t m-\-wU 
+ + p ' 

我们可能注意到，这些供给和需求只是价格久工资 w 和 
初始禀陚历和&的函数。现在，让我们假定.消费者在经过劳 

①使用本 M 第二篇中的标忐的一个更加形式化的 定义， Ul 附录 D_ 
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动市场之后光顾商品市场,他在劳动市场的出卖"现在对他 
来说是一个给定的数量，这个数量可能不同于他的瓦尔拉式 
劳动供给那么,他所偏好的消费就由下列程序给出 

使必 log c + ] og ( + a 3 log ( /d — / ) 的值极大 

化， 满足： 

m, 

l — /*, 

它的解是 


c = 


a\ 

ai + az 


m+tvr 

P 


在这个解式中，我 幻认出 一个凯恩斯类型的消费函数 t 因为亡 
现在取决于阜哕家庭收入 w /*。 注意，如果"= G 则 f = 
因此瓦尔拉情形是一个特例，它必須与使劳动出售等于瓦 






尔拉式的劳动供给的情银相一致。囝 4*1 表示了消费需求和 
实际收 入加广 / p 之间的关系。出自实际收入变化的消费倾向 
保持不变，并且 等于的 /( 叫 +先）。我们使曲线在瓦尔拉点停 
住，因为在自隳交换条件下，家庭实际出卖的劳动在这个例子 
里不会輯过瓦尔拉式的供给， 

未来的制约：就业函数 

未来的制约对有效徭求的效应，通过研究厂商就业函数 
的例子 （ Patinkin ， 1956年 、 Barro and Grossman , 1971 年） 
能得到很好的说明。 

考察一个生产函数为 ？ = 的厂商。让和 w 分别代表 

价格和工资， s 代表厂商的销售。厂商努力使它的利 润体一 tW 
为最大。它的瓦尔拉式劳动霈求是下列程序中〖的解 
使办一 的值达到最大， 满足： 
s<q = F(1), 

产生尸 = K _ Yw / 从 

现在假定企业预测的一个最大销售水平为 i "% 产生劳动 
有效需求的程序必须考虑这个未来的约束条件，把不等式 
s 在加到上述程序匕去„因此，对劳动的有效徭求[就是下 
列程序中/的解 

使办 一 W / 的值为最大， 满足； 
s^q = Fa') t 
s e , 

它的解是 

i=mm[F'-Kw/p), F—K-f*)], 

因此存在两个可能的 惰况： 
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1- 如果约束条件 s _e 不发挥作用，该解就是瓦尔拉就 
业需求函数 

l = F'-Kw/p). 

2. 但是，如果约束条件发挥作用，对劳动的最佳需求量 
由厂商预期能销售的产出水平决定，它同“凯恩斯的「就业函 
数相一致 


4*3 随机约束条件下的有效需求 

#第2节,我假定对未来的制约的预期是确定的。但是更为 
#现实的假定，是预期应该带有某种不确定性。因此，作为 
一个例证，我们要研究 T 当对它的产品的需求是不确定的时 
候，一个厂商的劳动需求和产出供给策略会有什么变化。这个 
模型的一个不可避免的复杂情况是存货的引入，因为贮藏未 
销售产品的可能性将成为厂商生产计划 中的一 个关键要素。 
因此，这里产生的模型同以往存货理论文献中的模型具有明 


显的相似性。 


模型 

让我们考察一个在时期序列里运行的厂商，时期用^表 
示。假定该厂商有一个简单的线性生产函数 
Qt-h/X. 

这里 A 是技术系数。在每一时期(，厂商相继地光顾劳动市场 
和生产市场。在劳动市场，工资是 w , 厂商表示一个需求在 
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商品市扬，价格是力，厂商有一个供给这 I !.我们要研究.厂 
商怎样作出它的两个基本决策&和又。 

我们假定，厂商在劳动市场总是不受制约的，所以劳动力 
购尖量 A 等于因此，生产水平由下式给出 
?(=/；/A = It! A. 

让/ £ 表示（期开始时的存货，产量的供给必须小于存货加 
上生产 数量： 

s t ^ q , + It . 

让各代表向厂商提出的需求。销售 s , 将是供给和需求两 
者之中的最小量： 

4 t ). 

如果某些未销售商品被留下来，它们被贮藏起来,并且在 
一个给定的时间里进行折旧 

I t+ x-r(it+Qt-st), 0<r<l. 

预期需求&被假定为一个按普通累积概率分布而 
独立分布的随机变景。厂商的决策问題就是如何选择 （L 
使预期的折现利润之和为最大的策略（厂， &): 

使 ECflV (加 （ _认./))极大化，0 <<?备 1. 

t •丄 0 


最 优策略 

首先，我们注意到最优供给策略为 

S ： - Qi + It. 

事实上，因为价格在以后期间里保持不变，并且折现初折旧是 
现已存在的，因此不存在投机性的存货,所有可获得的商品都 
被用之于销售因此 〗 期内的销售由下式给岀： 
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s t -min(q t ^r l u 专 t). 

因为/二 x ①和 l + 忍厂商的策略将完全由它的生 
产决策决定.这可以表 达为： （见附录 C ) 

J /—/( 如果 
Qt ^ U 如果 / r >4 

其中常数/由下式决定 



因此厂商有一个“目标供给”尤它的策略是选择就业和 
生产水平，使镥售之前可得到的商品的总水平，即必 + 二等 
于/。描述这个目标供给的一个直观的方法是计算与目标供 
给相联系的需求配给的事前概率。这个概率简单地等于需求 
超过你)概率，即 

P 恤 >名' 1 - 4( 力 

注意到，当 y 、 s 或 p / Uw 提高时.即 （1) 如果折旧较少 .（2) 
如果折现较低，〔3)如果价格对生产成本的比率提高，广商就 
会选择一个更低的概率，因此就有一个更高的目标供给。所有 
这些结果很自然地符合我们的直观。 


4,4存霣和流霣 

1面一节已经把我们的注意力引向存量的重要性以及在多 
时期系统里存货对有效需求和有效供给形成的重要性。 
我们现在研究关于一些存置具体介入我们的理论的一些情况 
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——前面例子巳经使这些情况显得很突出 

存置、不确定性和 K 给 

上面我们已经看到，当交换的可能性不确定的情况下.厂 
商也许会选择持有存货作为对这些不确定性的“缓冲存量' 
在我们的例子里，面临不确定需求的生产者持有产出存货。如 
果这些存货充分地太，那么，需求的随机变化可以被存量变化 
所吸收。通常意义上的 K 给，较之在一个没有存置的经济里， 
是较少发生的：在上面例子里，需求受到配给制约的概率等干 
Xw(l — yS)UP — 当 y (商品的 1 ‘可贮藏性” ） 提高时，这 

个概率就会降低。 


存置和溢出效应 

在一个“纯流置”模型里.影晌有效箱求的信号是预期的 
制约（它们自身是过去可察觉的约束的函 数）。 在一个存置 
一流量模型里，不管有没有受到配给限制，交易是存量变化的 
结果，存量水平起着数置信号的作用。存量不仅影响预期的制 
约，而且影响有效需求和有效供给，因此，存量在溢出效应中 
起了一定作用。 

为了说明存量和流量效应在这些溢出量中的作用，让我 
们考察一个在正经历着其销售额下降阶段的厂商的例子。因 
为厂商预期到更低的销售〔流量效应〕，它就会决定减少生产 
和就业。但是.如果商品是可贮藏的，厂商为了减少非自愿增 
加的存货（存量效应）.也可能要减少生产和就业=我们可能注 
意到，在我们的厂芪面临不确定需求的例子里 （ 第3节），只有 
存量效应在发挥作用.因为预期销售有一个不变的慨率分布' 
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4-5 溢出效应和乘数效应 


#们已经看到，一个市场的数量約束怎样影响其他市场的 
有效需求和有效供给。通过这些溢出效应，.一个“初始”的 
干扰能够从一个市场传递到另一个 市场。 如果最初的千扰，被 
传递到另一个市场以后，带着同样的信号又回到原来的市场， 
引起另一轮的变化（倍 增） ，一个特别有趣的情况就发 生了在 
传统 的飢恩 斯乘数情形里描述了这种现象的 _.一 个典型例子。 
这黾对需求方面的一个初始“ 冲击”（例如 ，对商品需求的‘‘自 
发’’下降）通过对劳动的有效需求的降低，导致就业减少。而这 
反过来又通过消费函数，导致另外-轮对商品需求的降低，它 
再一次促使就亚减少和商品市场上交易量的下降。因此这个 
初始冲击通过溢出效应而“倍增”了。注意，“需求乘数，，现象发 
生在所考察的两个市场都存在超额供给的情况下。 

把这种情况推广到更加非总量的水平上，我们能够定义 
攀窣荦 ，沿着这条乘数链，-个类似的现象就可能发生。具体 
说来，我们 定义- -个寧枣，窣荦为一组 A 个交换者 4) 
和一组&种商品（心，心)，在这些商品的所有市场上都存在 
满足下式的超额供给： 

是 f 他的商品&的供给受到制约， 

1 1他对商品心的需求不受制约. 

^ f 他的商品&的供给受到制约， 

1他对商品* S 的需攻不受制约， 
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. f 他的商品込的供给受到制约， 

他对商品^的需求不受制约。 

在这种情况下.对 A 个市场中某一市场的需求方面的一 
个初始干扰，会带着同样的信号传递到该链中的所有市场。① 
并且最终回到原先的市场，发动一轮新的干扰波动，由此产牛 
一个乘数效应。一般地说，如果在许多市场上存在起额供给， 
这种类型的许多不同的链是可能存在的。需求乘数效应允其 
在普遍超额供给情况下可能被观察到。 

同这种情况相对称，当一条商品链中的所有商品都处于 
超额需求状态并且所有交换者的需求都受到制约时，我们就 
可以定义哕荦乖窣在这样一些链中，对该链中的某一市场 
供给方面的冲击，会带着同样的信号传递到其他市扬，并且因 
此产生乘数效应。 


4.6 结论 

#这一章里，我们把有效需求决定的分析推广到一个多市 
#场结构^我们指出了有效 y 求不仅受到价格信号的影响， 
而且受到数量信号的影响，特别强调了跨越市场的溢出效应， 
即 --- 个市场上的数量约束怎样改变其他市场上的有效需求和 
有效供给 3 尤其是通过使用一个具有确定性制约的有效需求 
的简单定义，我们能够使传统的凯恩斯消费和就业函数形式 


①因此 我们这 里假定 一神時 品销售上的非 s 愿缩葙会导致对其他商品有效 
需 求的缩减。虽然 在 理论上说.发生相反的结果是可能的，何 a 找 (n 还是把这个假 
4作为正常情况的一个描述_ 


化„ 与厂商供给行为一起，就业函数被推广应用到随机制约场 
合。这使我们强调存货在我们的理论里所起到的特别重要的 
作用： 存货既是产生溢出效应的数置信号又是面临随机需求 
时减少 S 给限制可能性的缓冲存置。最后我们看到，假定超额 
需求在有关市场上有适当的符号，许多市场上的溢出效应的 
结合怎样产生乘数效应，这同凯恩斯理论所描述的情况十分 
相似。 

当然，数量信号的引入不仅修改了需求和供给的决定方 
式，而且也更改了价格决定过程。在第5 聿我 们转到这一问题 
的分析^ 
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价格的制定 


5.1 在一个分散决策经济中价格的制定 

统的价格理论基本依赖于两个要素。第一，所有行为人把 
价格看作是一个给定的参数，并假定在这个价格上，他们 
可以交换他们思意交换的任何数置。第二，价格本身是由供求 
相等所决定的。由于人们假定只有在均衡价格被找到时才有 
交换发生，因此对所有行为人来说，第一个假定是事后被证实 
的，它使这个理论本身具有一致性。如上面已经指出的，在现 
实中这个理论只适用于极少数的市學，那里有某个代理人按 
照惯例作为一个拍卖商行动 3 而对;^多数真实的分散决策的 
市场来说，不存在这祥一个拍 卖商： 某些交换者自己报价，交 
易在均衡达到之前已经进行。因此对于这样一些分散决策市 
场，我们必须发晨一个关于价格制定过程的理论^ 

如我们将发现的，即使被考察的市场是非常“竞争性的”， 
在这个过程中数童信号必定会发掸一个重要的作用。事实上， 
正是 供给者不能销售他们撖意销售的数置这种情况，导致他 
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们主动提出一个更低的价格，或者接受其他行为人提出的更 
低价格；而 I 正是需求者不能买到他们愿意购买的数量这种状 
况，导致他们主动提出或者接受一个更高的价格。作为把数量 
信号引入价格制定过程的结果，这个理论至少在形式上，如阿 
罗 ( Arrow , 1959年）所指出的，有些类似于传统的短期垄断 
竞争理论 ( Chamberlin , 1933 年； Robinson , 1933年）。即使 
市场是“原子型”的，情况也将 如此: 如我们在第1章所指出 
的，不存在数量信号只是均衡的特征，而不是市场的竞争结构 
的特征。 

除了“拍卖商”类型，人们在现实中能观察到两种类型分 
散决策的价格制定 方式： （1) 市场的一方（大多数情况下是供 
给者）喊出价格，而市场另一方由价格接受者组成，或者， （2) 
价格是在一方或双方喊出一个初始的价格以后，供求双方讨 
价还价的结果。在下面，我们不详细研究第二种方式，因为它 
可能使我们立刻陷入博弈论中某些尚未解决的问題里，因此， 
我们将主要集中分析第一种方式。 


5.2 定价者对价格和数最的察觉 


市场的定义 

_们对一个市场的描述，有一方(需求者或者供给者）由价 
@格接受者组成，而另一方由价格制定者组成。在这个背景 
下，我们立即遇到对“商品”或“市场”下定义的困难。事实上， 
只要在一个市场上存在许多定价者,就没有理由说明他们先 
什么一定要报出同样的价格，即使他们出售的商品在质地上 
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足 相 N 的/ 但是，为前血叙述的内容保持•致.我们的押 
论必须认为一种商品或者 -- •个市场一次只有一种价格。 

因此我们很自然地导致下述做法，就是不仅通过商品的 
物质特征和时间上的特征，而旦通过制定该商品价格的行为 
人来描写一个商品的特性。由于市场以这个方法重新定义，每 
个价格制定者单独处于他所在的市场 •边， 因此他形式上看 
起来像--个垄断者。但是，这并不意味跟他的垄断力量的程度 
有什么联系，因为这可能是一个竞争者市场，其他行为人销售 
或者购买相同的或者是相近替代物的商品。 

数置愤号 

在传统的均衡价格理论中，每个行为人发现，价格具有参 
数性质，并且在那个价格上,他能够交换他愿意交换的任何数 
置。现在我们将看到，就定价者而言，对有关价格和数量的察 
觉必须作较大的修正^ 

首先，在前几章我们已经看到，按市场价格进行无限交换 
的假定必须被放弃。事实上，不管是价格接受者，还是价格制 
定者，每个行为人在交换以后会察觉到一个他所能实现的最 
高购买或售卖水平的数量约束。为了更精确一点,我们用下面 
符号表示这些可察觉到的约束。（这里又省略了市场的标记） 

du 行为人〗最大可能的购买量， 

行为人(最大可能的销售量。 

根据我们对一个市场的定义 f 每个定价者是他所处市场 
--方的唯一交换者（即他是由他制定价格的商品的唯一销售 
者或购买者)。因此，如果纟是一个定价者，那么就等于市场 
上其他行为人的总供给， s ~, ■等于市场上其他行.为人的总需 
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求。 


如果我们在价格被宣布之前考察一个市场，那么参数价 
格的假设对价格制定者来说就不会有什么意义，因为价格是 
由他们决定的=另外，价格制定者发现他们的价格决策会影响 
他们将面临的需求和供给。因此在他们所控制的市场上，他们 
利用价格来“操纵”他们的数量制约。现在让我们通过可察觉 
的需求和供给曲线的概念，使这个分析更加形式化 □ 

可察觉的需求曲线和供绐曲线 

首先假定行为人纟是一个卖者， A 是他所控制的价格。很 
明显，在他预期能够销售的最大数量 5"? (即他预期来自其他 
行为 A 昀总需求)和价格扣之间存在一种联系。这种预期的约 
束和价格之间的联系就是可察党的需求曲线 (Bushaw ami 
Clower , 1957 年)。 当然,像经常所作的那样假定行为人知道 
“真实”需求曲线,这是完全不现实的。可察觉的需求曲线是对 
“真实”曲线的 — 个估计 ，.它 取决于=组参数达 C 因此氏通常是 
一个向量)。这些参数本身是利用所有定价者可以获得的观察 
资料通过下面我们将看到的一种方法估计出来的。可察觉的 
需求曲线用下式表 示:. 

St=sApi, di). 

函数 S _ , 被假定为九的非递增函数。注意，可察觉的昂枣曲线 
用 S ' 表示，这是因为其他行为人的需求表示为对定价 者的筚 
寧的 辦约。 

' 同样，如果控制价格的行为人是一个买者，他将有一个可 
察党的供给曲线 ，它 把他预期能够购买到的最大数额召 〔即 
他预期来自其他行为人的总供给)，同他所制定的价格 Pt 联系 
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起来。我们用下式来表示这条曲线 

dl-DApi, 6i). 

函数乃 ? 被假定为 p , 的非递减函数。可察觉的半牟曲 线用及 
表示，因为其他行为人的供给表示为对定份 i 的峰等的制 

約。 ' 


5.3 可察觉的需求曲线和竞争的性质 

n 一种经济学和经验的现点出发，我们对可察觉的需求和 
M 供给曲线的斜率和形状非常感兴趣。很 明显， 这主要取决 
于对所考察商品的主要竞争性质。我们现在以一个卖者的情 
况为例来简略地研究这种联系„ (―个需求者的情况可以类似 
地 得到论述。） 

一般说来，一个定价者 i 有竞争者，即其他行为人销售的 
商品与行为人 i 销售的商品在物质上是相伺的或者是相近的 
替代物，“初始的”可察觉的需求曲线应该是巧的函数，而且也 
是匕的函数，这里 jej 是行为人 i 的竞争者的标志。现在，因为 
主要感兴趣的是 P , 对商品需求的效应，我们必须决定竞争者 
的价格怎样受到 P , ■水平的影响^对于这一点，我们运用一个 
早卑荜窣来说明 C 请与弗里德曼1968年论文进行比较) 

je J, 

它给出竞争者 j 的预期价格是行为人 i 特有的价格选择的一个 
函数。通过把这些反应函数给定的的值插入到“原始的”曲 
线的表达式，我们就得到一条可察觉的需求曲线，它只是 p ,. 的 
—个函数。这种构造曲线的方法向我们非常明确地表示， S —, 
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的参数，特別是它的弹性主要取决于其他行为人的价格反应， 
即取决 r 所考察市场中占优势的兗争性质。这-点我们现在 
通过-个简单的例子来说明。 

例子 

假定侦期需求（实际上它的对数 ） 通过 K 列线性对数形式 
进行估计 

— alogp,. + 备产 1 。肌 + 

并且 a — E ^, bj > Q . 

我们考察竞争结构的三种特殊情况作为 例解： 

• 如果行为人 i 是一个价格领导者,所有其他行为人被假 
定为把价格固定在同 i 一样的水平上 ; 对所有 i e J ， p / zpt •。在 
这种场合，可察觉箱求曲线对 h 的弹性将是 一 a + U > 它的 
绝对值可能是相对低的。 

■ 如果一个张伯伦 （ Chamberlin , 1933年）意义上的垄断 
竞争情形是普遍的，那么行为人/偎定其竞争者不会改变价格 
以表示对 A 变化的反应。可察觉的需求曲线的弹性因 而是一 
a , 它的绝对值可能比前面一种场合要高。 

-如果我们有一个斯威齐 ( Sweezy , 1939年）意义上的寡 
头相互依赖情形，反应函数 如下： 竞争者在价格下降时相互看 
齐，而在价格上涨场合，竞争者都不改变价格。在这种场合，可 
察觉的需求曲线有一个罕荦：这时的需求弹性,对价格上涨 
是一 a ，而对价格下降是 一 《十 Sjb ja 
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5.4 价格的制定 


g 时让我们假定可察觉的需求曲线的参数的是已知的，然 
^后价格 A ■的选择遵循传统的 路线; 那就是，满足通常的约 
束条件，加上满足额外的制约即销售量应小于由可察觉的需 
求曲线给定的数量，行为人使一个目标准则极大化。 

例如，假定一个制定价格的厂商/有一个成本函数 ， Q 
(屮)， &是产出水平，在满足由可察觉的需求曲线豆 , ( A ， ft ) 给 
定的预期最大销售置这个约束条件下，企业选择它的价格以 
使利润极大化^价格 A 就是下面程序的解 

使的值极大化,满足： 

Si^q it 

s,<S,/A, SO. 

我们首先注意到，价格制定者总是这样选择他的价格九 
和计划销售量使得它们能“位于”可察觉的需求曲线上，即 
为了满足预期的需求。事实上，假定正相反，约束不是有效的， 
即 

Si < 5 ( (pi,di). 

那么，很容易发现，厂商能够提髙他的价格而仍保持同样的销 
售置，同时并不违背可察觉的需求曲线的制约，因此能不断增 
加他的利润。 

被选定的价格满足通常的条件，即边际成本等于边际预 
期收益=注意，如此得到的价格将是可察觉的需求曲线的参数 
负的函数。我们现在转到有关估计况的问题上。 
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5.5 对可察觉的需求曲线的估计 


们在这里要提出的问题是怎样估计参数^以梗使得可 
^察觉的需求曲线& ( A , 氏）同行为人接收到的信号保持 

一致。 

一个首要 的方法 

行为人事后接收到的信号至少包括市场上观察到的价格 
A 和可察觉的约束现在可以很 自然地 假定，■和 厂可以 
在“真实”需求曲线上找到相对应的一个点,在这种场合，事后 
估计的可察觉的需求曲线应该经过这一点^这种首先由布肖 
和克洛沃 （1957 年)提出的同观察保持一致性的特征，可以用 


数学方式表示为 

s,=S,(^ ( , § { ), 

这里南是估计参数^我们可能注意到，这个条件通常不能充分 
地决定曲线岛的参数。事实上，即使可察觉的需求曲线的位置 
在观察到的点上被决定了，但是在另外一些参数里，弹性还没 
有被决定，所以在某一单个时期内，甚至各式各样的可察觉的 
需求曲线事后也是与观察到的价格和数童约束相一致的（见 
图 5. l) r 

估计与时间 

在取得上述一致性条件以后，我们继续分析,在价格决定 
者必须构造同期的可察觉的需求曲线之前，他好像已经多少 
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知道了现期的价格和可寒觉的约束。如果我们感兴趣的是对 
事后曲线的估计或者正在研究一个均衡概念，在均衡概念里 
当前变 置的预 期值和实现值都是同样的，那么，这是一个可接 
受的步嫌。（这样一种具有价格制定者的非瓦尔拉均衡概念将 
在第9章进行研究。） 

但是，如果我们旻推述一个真正动态的价格制定过程，其 
中价格和数量的预期值同已实现的值不能先验地假定为一 
样，甚至在“短期”内都不能如此假定，那么，就不能这样使用 
这个一致性条件。事实上，在这样一个动态结构里，事情是按 
照下列順序发 生的： 价格制定者估计现期可察觉的需求曲线， 
然后决定他的价格，并且只有在那时才现察到他的可察觉的 
约束。这意味着当前价格和可察觉的约束不能同属于用来构 
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造现期可察觉的需求曲线的观察资料集合。所以，有关当前和 
将来可察觉的需求曲线的参数是通过以前的规察资料集合进 
行估计的。特别是包括一连串以前的价格和可察觉的约束，即 
如果我们考察一个〖期， 就有： . 

在这样一个动态结构里,我们可能发现,对可察觉的需求 
曲线的估计涉及一种相当大的不确定性。在我们的结构里，这 
意味着参数不能被确定地预测，而是有一个概率分布，这个概 
率分布取决于以前的观察资料=> 附录 C 概述了通过这种随机 
的可察觉的需求曲线决定价格的例子。 


5.6 结论 

一章我们研究了在分散决策的经济里价格决定问题，在 
U 分散决策的经济里，处于市方的行为人（买者或卖 
者)喊出价格。我们看到,每个^制定者必须通过一个可察 
觉的需求(或供给）曲线估计他们的价格决策对他的销售（或 
购买）的效应，而不是考察一个如传统理论所说的参数型的价 
格。一旦当这条曲线为已知时，价格决定理论就非常类似于传 
统的垄断竞争条件下的价格决定理论。 

但是我们看到，一个价格制定者在估计可察觉的需求和 
供给曲线时面临着不确定性——例如它们的斜率和位置这 
是由于这样一个事实，即需求曲线的“真实”参数既取决于需 
求者的行为，也取决于价格制定者的竞争对手的价格策略 。价 
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格制定者对这两个要素只拥有不完全的信息 一 ^^因而在估计 
过程中存在不确定性。所以，这个价格决定过程的结果，比起 
传统的通过供求相等的价格决定来，产生更多的可能性。在建 
立有关价格制定与价格制定者的认识过程之间相互作用的模 
型上面,还有许多工作是必需要做的。在任何场合下，至少在 
短期内，一个最可能出现的结果是.所实现的价格不是与—个 
充分的瓦尔拉一般均衡理论相一致的价格。为了在整个经济 
水平上对这种非瓦尔拉价格的后果进行估价，在第二篇中，我 
们将研究一些非瓦尔拉均衡概念。 
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习:—一扁 

非瓦尔拉均衡概念 





一般均衡框架 


6.1 引言 

- t - 第一篇里,我们研究了单个行为人和单个市场的微观经 
#济理论，并且证明了在偏离均衡的市场上，除了价格信号 
之外，数童信号是如何产生出来的，然后，我们又看到，行为人 
在表示他们的需求和供给及其最终作出定价决策时，是如何 
考虑这些信号的。在此基础上，通过使一组行为人在一系列市 
场里以这种方式相互作用，原则就可能建立起整个经济的 
动态模型。然而,如果人们不得不——说明诸如行为人光頋市 
场的次序或短期预期的形成这类问題的话，由此而得到的模 
型将是相当繁琐的。我们对这些因素的了解，尚不足以使研究 
篇果具有很强的说服力= 

因此，在第二篇，我们将采取由凯恩斯 （1936 年)本人所 
创建的另一种策略，研究若干_辱竽筚哼 f 寧孝。这些概念将 
在下列意义上是非瓦尔 拉的： 在调整经济时 t 数量信号与价格 
信号的作用 相同； 而价格本身，当它们易于变动时，将不一定 




调整到使供求相等的程度。这样，至少在某些市场上，供绐与 
需求一般就会存在差异 J 旦是，我们的概念将包括本书导言所 
指出的两种涵义的均衡中的第二种，即行为人的价格和数置 
行为已经得到相互调整的状态^ 

菲瓦尔拉均衡结构 

为使分析更为精确一些，我们将建立有关现期价格和数 
置均衡值的不同的短期均衡概念。并且还假定有若干个市场 
在现期内运行。当这些市场上所有行为人的行为都已经相互 
调整时，我们就说达到均衡。这并没有排除行为人的未来计划 
将完全不一致的可能性，因而我们要研究的均衡将是暂时的 
均衡。 

我们也许注意到，这种暂时的非瓦尔拉均衡结构与通常 
的飢 JBL 斯均衡概念完全相符。确实，在这样一种均衡中，家庭、 
企业和政府的消费、就业和生产计划均己通过收入的变动在 
现期市场上相互得到了调整》但是 f 他们的未来计划是相互独 
立，因而往往是相互不一致的。 

这里研究的全部概念都适用于一个交换经济。很显然，这 
些概念也可以推广到一个包括生产的经济。（第二篇和第三篇 
里也确实有一些描述生产活动的例子。）然而，论述工作可能 
因厂商的目标函数这个传统难題的存在而显得累赘,我们并 
不打算在这里解决这个难理。 

我们将使用的另一个简化的假定是，行为人在现期的所 
有市场里都同时活动^然而,现实中行为人是按先后顺序逐一 
光顾市场的。这个假定在一切多市场均衡模型中是绝对标准 
的，由于我们木必确定市场的次序形式，所以，这样做将会简 
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化论述 

在探讨以下各章中的具体概念之前 t 我们先勾勒出它们 
共同的 “体系 上的”框架，也就是市场组织的结构。 


6.2 货币经济 

下各章将研究货币交换经济0^在瑰期有 r 个市场，货 
^币与 r 个非货币商品在这些市场上进行交换，并且假定 
这些商品是不可贮藏的。货币本身是可以贮藏的，同时还真有 
计价标准，交换媒介和价值储藏的职能。 

在这个经济中的行为人将是《个交易者，由£ = 1,》 
表示。在期初，交易 者丨持 有一笔初始的货币置供(> 0和由 
向置代表的一笔初始的商品禀賦 fi , 其中，分向置 
0 o 交换之后,他将持有 m ) 0 的货币置和由向置 A e 
及 X 表示的最终商品董，其中，分向量这后一个向置 
通常简称为準苹哼单,因为商品是不可藏的 . 

设 A ■为 商品&的货币价格，我们将把称为行为人/ 
的商品 A 与货币的净交易额。这里，基本交易是一单位商品 
A 与九单位货币之间的交换。按一般的符号规则，在购买 
时取正号，销售时取负号。根据第1章提出的概念， z ; h = d ih — 
Sm 。 我们称 a e 为关于这些行为人 i 的净交易肉，量 ，把户 
e 及 I 叫做价格向量。商品和货币的最终持有量: c , 和过 
下列关系式与上述向量相 联系： 


a _ 附录 n 羝述了物吻交换经济的非瓦尔拉-均衡撅念。 
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nti 二 ffti — pZi, 

请注意描述货币持有量的变化的第二个等式，它代替了 
传统的预算约束。 


6.3 瓦尔拉均衡 

、+里，我们简要地描述了这个货币经济中的瓦尔拉式的需 
@求和均衡，为了将它们与下面将要讨论的概念进行比较， 
假定行为人/按照效用函数 口办 ，来排列他的消费向 
童和货币持有童，这样，他的净爾求向量就由下列方程 
式中2,•的解 给出： 

使 U ( ix if m ,) 的值极大化, 满足： 

x^o^i + Zi^ 0 , 

— 0 . 

读者也许注意到，我们现在并没有讨论对货币的需求，因 
为不存在诸如货币市场这类东西.短期瓦尔拉均衡价格就由 
这样的条件给出，即所有市场的净需求均 为零： 

2 = 0， 


①》^是作为价值储葳进入效用函数“的.第 S 章将产 格地推导吼进入效用 
函数 R 的方式。 
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6.4 需求、交易和配给系统 


- L » 我们已经强调的，在瓦尔拉均衡的范围之外，必须注意 E 

别需求和交易。行为人/在市场 A 上的净交易由表 
示，他的净有效需求则由4表示，每个市场上的净交易额作 
为恒等式必须平衡，这就 是说： 

对所有的办来说， 22^ = 0. 

但由于有效需求仅仅是试探性的交易，因而在一个市场 
上不必平衡，所以，我 f ] 就有： 

S ^7,^=0. 

» =1 

每个市场都有一个特定的组织，通过它，可能不一致的需 
求与供给被转化成相互一致的交易，这种组织可以由一种配 
给系统代表。这个系统就是一组将所考察的市场上《个行为 
人中的每个人的交易与所有行为人的有效爾求联系起来的《 
个函数,它们表 达为： 

之 ih — ^ih ^ 艺 i./i. * ’ . ’ 芝 nh 、 ， Z — 1 ， .’. ，衫， 

配给函数/^的具体形式取决于市场 A 的实际交易过 
程； 第2章已举了几个例子。函数须具有以下的基本特 
性： 


对所有的…, 都有： TIFMh ,-, H 
1 = 1 

在以下论述中.用下列形式表述这些函数往往更方便: 
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z*h = F Hi Zih), 

其中 ^i-\,h, ^i+l,ti" - , 2 n/l I . _ 

名+就是市场 A 中除行 为人/ 的有效需求之外的全部有 
效需求的集合。如欲使标记法更简洁，不妨用一个向量函数表 
示关于行为人 的所有函数 

zf = F i (2 u 2 t ). 

这里为行为人〖的交易向量，瓦为他的有效需求向 
量，之代表除行为人外的所有其他行为人的有效需求集合。 
旣然对交易活动的表述已达到精确，我们就转而讨论配给系 
统的性质。 


6.5 配给系统的某些性质 

| 们将一般地假定配给函数对其自变童是连续的，且 
^^对名 a 是非递减的。除此以外，函数^^还具有自愿交易 
和效率的性质。我们在第2章已对此略作研究，现在 f 我们将 
从净需求和净交易的角度重新论述。 

自愿交易 

如果任一行为人都没有被迫超过他的需求进行交易或没 
有被迫改变其交易符号，我们就说存在 着自愿 交易，这可以用 
下式表达，对所有的 都有： 

I 2*/, I ^ I Sih 丨和 2 L 4 > 0. 

正如我们已经指出的那样，'本书从头至尾都将使用这个 
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假定①。自愿交易性质可以用埃奇沃斯方框图来说明（见图 
6.1)。该图表示两个行为人 A 和 B 在某个市场用商品交换货 
币的交易，横轴代表商品的数置，纵轴代表货币的数查，点 o 
表示初始的配置。 DC 为给定价格时的预算线， DC 上的任何 
一点部代表了同时满足两个行为人预算约束的某种交易。 



在第 3 章，我们已经看到在单个市场上，行为人 会将他 fn 
不受约束的交易表达为他们的有效爾求，因此， A 点与交易 
者 A 的净需求对应， B 点与交易者 B 的净需求对应。图中 
OA 这一段上的各点（例如 E 点)代表了满足自想交易假定的 


①参见附录 F , 我扪在那里讨论了非自應交易的情 
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全部交易。 


市场效率 

我们要强调的另一个性质群晕效率性质。如果从已经达 
成的交易中，不可能再有互相有利的交换发生的话，配给系统 
就是有效率的、或称无摩擦的。（对于某个行为人而言，凡在那 
个市场上使他更为接近其净需求的交易，我们就视之为有利 
的交易）。再来看看图6.1， E 点听代表的交易不会与一种无 
摩擦的系统相对应，因为交易双方都会从更多的交易中得利 t 
而在 AB 段上的所有点都与一种无摩擦的配给系统对应。正 
规地说，当且仅当所有行为人的净需求与交易的差异都有相 
同符号时 CD ，一个配给系统就是无摩擦的 ，即： 

对昕有的对子 都有 ： > 0. 

实际上.如果有这样的一对 f _./， 例如 ， ■fm — H >0 和 
S * h ~ z %< Q , 则行为入 y 就能将某个商品&出售给行为人 
双方均能更接近于满足他们各自的需求。下列无摩擦市场的 
—组同等条件是容易进行 验证的:如果 对商品 A 存在着总輯 
敏需求.则行为人就不会有无法实现的商品 A 的供给;如果 
存在对 商品力 的总超额供给.行为人对商品 A 的需求就不可 
能得不到满足。也就 是说： 

对所有的厶都有 z ^. 

对所有的;•，都有： 

J = 1 

①这个条件与哈恩和尼吉什 （Hahn and Negishi, 1962年）在研究非试探过 
程时使甲的条件非常接近。 
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我们 可辟注 意到，以上各项条件放在一起就意味着: 
对所有的纟，都有： 2 = = 

J= s 


短边规则 

将自愿交易和市场效率这两个性质结合起来.我们立即 
得到“短边规 则”， 根据该规则，处于短边的行为人将实现他们 
的有效需求 ； 

在建立教学模型时，运用这一假定当然非常方便，因而在 
讨论应用问题时 t 我们将若干次运用这一假定。然而，从第2 
章我们已经发现，无摩擦市场的假定不能总是有效，所以，除 
非特别指明，否则在一般研究中将不作短边规则的假定。 


6.6 可操纵性 

们已经强调了可操纵的与不可操纵的記给系统这两者之 
^间差别的重要意义，这种差别在图 6.2 中清晰可见。在该 
图中，我们已用曲线表达某个行为人的净交易额■和他的 
需求知 ■的关 系，同时假定其他行为人的需求保持不耷。 

从直观上看，如果每个交易者在交易过程中都碰上他无 
法控制的上下界，则这种系统就是不可操纵的。如果交易者即 
使受到 S 给系统的制约，也能通过增加他的需求来增加他的 
交易额，这种系统就是可操纵的。让我们从数字上来定义净需 
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求的上界和下 界^ 作为一个其他行为人在该市场所表达的净 
需求么*的函数，这是行为人/在市场 A 上能够达成的交易 
额的上 下界： （参见图 6.2) 

hh 


$可 操纵的 





0 , h = max {^ j >, I F ih Z ih ) = S lh }, 

GiH < iZ ih y = min {^,, j F ih iS th , Z ih )= S ih }. 

因为自愿交易 i ^(0, 之 >0=0, 因而我 们有： 

GihiZih) ^ 0, Gih^tk^ ^ 0 

如果对所有/二1，…， M , 我们都能写出下式，则市场办 

的配给系统就是不 早學举 

_ - jmm [^ ft , GihiZ lh ^ 如果右 *>{). 

F lh { S lh , " i max [与〜 ] 如果心 4 0, 

或更简洁一些 ® : 

FihCSih , Zui ) = min { Gin (, 2 ih )> max [ G ,* C - Si *), }. 

否则，该配给系统就 是可埤爭矽。 


6.7 可察觉的约束 


从 


第3章我们知道，与操纵配给系统有关的过高表达现象 
一般将导致离散性的需求，使任何一种均衡分析都发生 


很大困难，因此,我们将在下面主要论述不可操纵的系统②。 


这些可以 写成: 


Z*H 


WaxClrt , 2 ih ) 


如果 z if . > 0. 
如果 0, 


或更简洁 一些: 


① 在自 a 交易这个以下各章 均要使 用的罹定之下，由于 o 和 o , 
表达 不可操纵性的两种方式均是等价的「.在非自明交赛可能出现的犓况 t , k 能使 
用芾二种表达式。 

② 令见附罘I,其中.我们将几个概念 m 广到可探纵性可能出瑰的惰況， 

. 31 . 



2 L = min [ 各々 ， max (, 心）] . 

这里，&和表示行为人/的可亭箄哞$枣,它们是其他行 
为人需求的 函数： ' 

芝 G ih i . Z , ih ) ^ 0 , Zih — Gin (^, 7 ,) < 0 .① 

因为它们是由下列方程式联系起来的： 

Fa (芝…之 ifi ) = min { G t 7 ( dfc) ， max [ G ；* C Zn „ 乏 a ] } 
为使符号简明起见,在第二篇余下的部分里，我们对某个行为 
人将运用可察觉的约束向量之和&^这两个向量的函数表达 
式分 別为： 

= > Zi = Gii ^ i ). 


6.8 结论 

f 章描述了一般均衡框架,在这个框架中，我们将探讨非瓦 
^尔拉均衡的各种不同概念 T 所有这些概念都是暂时均衡 
的概念，它们用来讨论，在每个行为人对将来变量预期的格局 
给定的情况下，吸期市场上的各种价格和数量变量是如何彼 
此进行调整的。出于显而易见的现实主义理由，选择了货币交 
换组织来作为交易所组织，形成每一项非货币商品都与货币 
相交换的市场，全部现期市场都被假定为同时运转。 

在每一市场上，交换过程是通过一种配给系统来描述的。 

①我们也许会注龙到，根«前一节的定义，我们将行为人纟的可察觉的约束 
看作等于他的交換上的“客 晚的” 界限。附录 J 研究 7*— 种更一鷇也更复杂的公式， 
这个公式容纳了在某些情況下出现的各种不词的认识，但这弁不会从根本上改变 
以下各章所得到的结论。 
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我们对这些过程及其可能具有的特征作了分析，分析的方法 
也比第2葶更为正规。我们还描述了行为人在交换过程中接 
收到的数量信号结构，集中讨论了与不可操纵的配给系统相 
对应的可察觉的约朿的情况。 

现在，我们准备研究各种各样的非瓦尔拉均衡概念.在所 
假定的价格易变性程度不同的情况下，这些概念是各不相同 
的，一般称这些均衡为尺均衡。我们将从固定价格均衡这样 


的极端情况开始研究。 
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固定价格均衡 


7.1 为什么要研究固定价格均衡？ 

章我们将证明，当价格具有刚性时，数置调整如何能导 
+致一种经济均衡。这种均衡背后隐含的假定将关于价格 
和数量的相对调整速度的传统 m 念完全麵倒过 耒了： 数置调 
整发生在价格运动之前；而在传统模式中，在价格充分调整之 
前，不会有任何其他调整发当然，现实中的市场显示出不 
同程度的不完全的价格弹性，价格完全刚性的假定并不比价 
格完全弹性的极端假定更符合现实。出于下列几个理由，研究 
固定价格模型仍将是极为必 要的： 

•首先，在一个相当长的时期内，有些国家，尤其是社会主 
义国家确实是由中央决策固定价格的，这个模型因而直接适 
用于这些国家。 

■其次，假定数置（也就是许多凯恩斯模型中的收入 > 反应 
快于价格反应，这当然是凯恩斯理论和许多宏现经济換型的 
传统做法=这个假定所根据的是所观察到的某些价格和工资 
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的反应迟纯的事实——特别是它们下跌的刚性。相应地，固定 
价格模型可以被视为很短时期内的模型。 

最后，从理论 意义上 说，研究固定价格均衡将是研究各 
种包括更大价格弹性的非瓦尔拉均衡概念的一个良好 开端。 
我们将证明，在相当标准的假定下.对全部正值价格而言的固 
定价格均衡都存在。如同我们在以下各章将会看到的那样，这 
些均衡,包括在特定情况下若干个其他均衡概念，形成了一种 
范围很广的类别。因此，弄淸这些固定价格均衡的结构， 
——这也是我们现在要进行的工作——具有特别重要的意 


义。 


7.2 背景 

市场与行为人 

,里我们将考察以 •, r 为标志的，个市场的简单 
$货币交换经济。每个市场 t 的货币价格 A 是给定的，我 
们用来表示这些价格的向董。 

行为人都是交易者，由〖=1，+**，《表示，行为人/拥有 
初始的商品置为£和初始的货币量为 Oo 他的效 
用函数取决于他的商品最终持有置^和货币的最终持有量 
m,', 用 aOc,_， 叫）表示这—函数， G 可以解释为间接效用函 
数，其中，货币的效用从其充当价值储藏的作用中引伸出来。 


①德莱泽 1975 年)在 其那篇富有创见的* 名论 文中给出了固定价格 
均衡 的另-种形式 。 参见尤 纳斯： Yuunes, 1975 年） t 鲍姆和列文 （ B&hm and 
Levine, W 79 年） 及其海勒和斯塔 〔Heller and Starr, 1979年）的有关著作论文^ 
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第 8 章将洋细论述推导方法。本章将始终假定 C 7, 在其自变童 
范围内是连续和凹状的，其中，对 X ,■是严格凹状的 3 &和 w ，通 
过下列关系式与基本交易相联系： 

X i = G) i + Z 1 , 


交易过程 

每个市场都以一种特定的方式进行交换， 市场 k 上的交 
换过程通过一种配给系统来 表示： 

■sf* = F ifl C^,*, Zin) , i = l f *■-, n. 

从第 3 章我们已经知道，因为受配额限制的交换者会以 
一个离散的方式过高开价,如果这些配给系统是可操纵的话， 
就不能期望达到一种合理的均衡 D 因此，我们从一开始就将假 
定这些配给系统是不可操纵的。相应地，每个行为人接收数量 
信号知 1 和 ？ 〜 即可察觉的约束,是他的交换的上下界。这些 
约束是其他行为人市场需求的函数，我们用下式表示： 

= GiK^.Z ih y , 

Zth — Qi“.2 ih ) • 

如同我们在前一章所说的，我们一般将以一种更简明的 
方式把配给系统和可察觉的约束表达为向量函数： 

~ i* 1 , (ii T Zi) , 

— G ( ( Zt ), 

?i — QiiZi). 


数量的相互间联系 

对每个交易者来说，固定价格均衡概念包含三种类型的 
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数量 ：有效 需求向量（之)，可察觉的约束 （馬. 和交易量 
(2?)。它们的均衡值可以被视为在所有市场同时发生作用的 
某种“数量试探”过程的结果，这一点将在下面概述。我们已经 
知道如何从有效需求推导出交易量和可察觉的约束： 

ZtGAZi). 

剩 F 来就是研究有效需求本身是如何决定的，这是我们 


现在要做的工作。 


7.3 有效霈求 

介们现在来看一位面对价格体系和数量约束 A 和&的 
K 交易者如何表达他的需求。这里的框架不同于第4章。由 
于调整过程同时进行的性质，每个行为人都必须表达一个有 
效餚求向量，面不是按次序进行交易。但论述的一般方法仍然 
一样，我们将寻求在给定的约束条件下，能产生最佳可能交易 
的有效需求。 


最适交易置 

根据数量信号各和弘交易者/知道他在每个市场上可 
达成的交易量将被限制在下列区间 S 

Zih ^ 艺 'h* 

相应地，我们用来表示行为 人！‘ 能％完成的最适 
交易向量.它是下列程序中^的解： 
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使的值极大化 t 满足： 

右 =味+ ;> 0， 

0, ( A ) 

芩 iVi 专 z ih 《芝 ih ， h = \ ，…， K 

请注意，由于我们假定 G 对； C t 是严格凹状的，所以只有 
唯一的一个向置解，因此，是一个函数。 

作为最适行为的有效需求 

在我们的体系中，行为人不是直接选择他们的交易置的， 
这些交易是全体交易者表达霈求的结杲。因此，我们要确定一 
种有效霈求向置之，这个向置将导致最适交易向量 sn ， 
如果行为人在市场 A 上表达了某个需求在 k , 因此而产生 
的交易 置为： 


= | mm ( t ，4) ，4 > 0， 

lh tmax iz iht 0, 

或： £**=min£-f lS , max (^， z ih )]. 

所以，能导致最佳可能交易量的有效喬求向量就是下列程序 
中尽的一个解^ 


使 U , U , 收）的值极大化，满足; 

J ：,. 二叫+ 2, > 0， 


0, (B) 

我们称否）为上述程序中向置冬的解的集 t 不幸的 
是,这个解向量的集合所包含的要素不止一个，即使当效用函 
数为严格凹状和最适交易量 G 是唯一的时候^也是如此 。事 
实上，集合 A T 包括所有导致最适交易量的向量，也就是 
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说，满足下 A 的全部 向量： 

min[i,- ， rnaxC^-, 2,)] =C* (A 氧，蚤 ）. 

我们注意到， G 属于 △ “ 但许多别的向量一般也是如此： 
下面，我们将要在这个解集合中作出选择，并且定义有效需求 
函数.而不是借助于一种有效需求对应进行论述，前—种做法 
将更容易掌握。® 

一个有效需求函数 

第3章中，我们遇到了有效需求可能有多重值的类似问 
题，通过忽略不计所考察市场的数量约束，可以解决这个问 
题。正如我们将要看到的，这个方法在这里仍然有效，根据同 
样的思路,我们将把市场 A 的有效需求定义为在考虑了其他 
市场的数置约束因素以后，使效用最大化的交易。 

从形式上说，市场&的有效需求函数是下列程序中& 
的解。我们把有效需求函数表达为，馬，的函数形 
式。 


使 U ^ x ir 的值极大化，满足： 

沁=叫+0， 

mi — nti — pZi > 0, CC ) 

Zik^ 泛 ih ( 艺 ih ， 

我们也许注意到，这个有效需求函数集合了所有其他市 
场的溢出效应。对全部市场重复上述运算,我们得到一个有效 
需求向量，由芑(夕，馬 T 表示。当然，还须证实这个有效需求 
函数从属于对应这可以借助下列命題 进行： 


①附录 G 运用一种有效需求对应，发展了固定价格均衡概念。 
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命题 7 .1 暉苹心:对 々为 严格凹状,那 么有： 

C.C^, Si, e Aiip, Zi, Si). 

埤 f 在附录 E T 可以找到这个证明，在该附录里，我们证明 
了具有同等意义的表述，即己导致最适交易量也就是： 
min { 2 „ max [< r „ C ,( P , ?,-)] } = CT ( P , 2 .. 4 ). 

揭示受约束的行为人的有效需求 

出于以后将会明白的理由，每当行为人在市场 A 受到约 
束时，他在该市场表达的有效需求会不同于相联系的交易 
^ 从这个意义上说，我们希望有效需求能“揭示”出一个行 
为人处于数量约束的状态。确切地说，如果行为人的预期最大 
效用（由上面的程序 （ A ) 或 (3) 给出）通过抑制市场&上所有 
的约束 （知 《和 知>) 而得到增加的话，那么，我们认为他在市场 
/( 上是受到约束的。 

我们可以通过确切地指出哪个约束是限制性的,进一步 
洋细说明这个定义。因此，如果由于解除约束知 ■而变 得更 
好一些,我们就说2、是限制性的。相对称地，如果丨通过解除 
约束^〜而变得更好一些，我们就说是限制性的 D 直观上 
看，当知 ■具 有限制性时行为人希望买进更多。在多《具有约束 
力时，则希望卖出更多^现在，我们的有效需求函数，将在下列 
意义上揭示出某个行为人受到制约的 状态： 

右*具有约束力 ㈡ 匕(々，右，多,_) ~> ZihCp , fi , zO , 

咖具有 约束力各， A ) < Zih - ip , Si , zd . 

在第 5 节将会看到这个性质的重要意义。现在我们准备接着 
讨论一种固定价格均衡的定义。 
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7.4 固定价格均衡 ：定义 和举例 


#们这个理论框架中的数据是所有市场上的一组价格 P 
&和配 给系统现在我们给出下列 定义： 

定 义：固 定价格均衡或 A 均衡是满足下列等式的一组有 
效需求向童笔，交易量2?和数置约束 Zu Zi , 这种均衡是与一 
种价格体系 > 和由 = ，①所代表的一套纪给系 


统相联系的，并使得 


对全体 i ， 都 有：名 々，黾 

⑴ 

对全体6都有 , W = F , (各，之） 

(2) 

对全体 A 都有: 

(3) 

对全体1+， 都有: Zi = Gi <. X ^> 

(4> 

在我们均衡概念背后的直观想法是，行为人确定他们的 


有效需求所依据的数量约束实际上是在交易过程中产生的= 
因此，全体行为人在均衡时对数量信号都有一种正确的察 
觉。 

—种 A 均衡可以直觉地视为下列对数置的试探过程中的 
—个不动点：假定全体行为人在所有市场上已经表达了有效 
需求屯/ = 1，…，《，从中我们得到由下面公式给定的可察觉 
的 约束： 

€i — Zi GtCZi) . 

在这些可察觉约束的基础上，行为人将确定一组新的有效需 


① 如在第6章中所见 .函数 C , 和 G . 由 F , 决定„ 
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求 Z t >, i = l , « ，如此等等，当这些新的有效需求 

与原先的有效懦求完全一样时，均衡也就达到了 = 

拥子 


我们举一个传统的埃奇沃斯方框图的例子（图 7.1), 这 
个图代表行为人 A 和 B 用货币 OSI 轴衡置)交换商品（横轴 
衡量）的单个市场 3 0点对应于初始的禀賦， A 点和 B 点为无 
差异曲线与价格线的切点。 

沿着 OC 线来爾度交易置，我们看到 A 的需求置为 
0A， 而 B 的供给置为 OB, 他们之间的交易置将是两者中最 
小的一个，也就是 OA。 让 B 受到配 给限制，而 A 不受 K 给限 
制，对应地, B 将察觉到限制性的约束 OA，A 所发觉的则是 
非限制性的约束 OB。 


7.5 固定价格均衡的性质 

_ i 个固定价格均衡对每个行为人来说，都有一组交易量 
由于这些交易置是通过配给系统决定的，所以，就其 
构造而言，它们在每个市场上都是一致的 ，即： 

2 ^.** = 0 , h = l, r. 

此外，我们将会看到它们具有若干个或多或少地直接从我们 
确定有效需求的方法中弓【伸而来的效率性质，现在,我们研究 
这些性质。 
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行为人 A 

图 7-1 

个人理性与纳什性质 

要 求具备的第一个自然性质是，在考虑了行为人所接受 
的全部信号之后，产生的交易应是最隹的，也就是说，交易置 
应等于最适向量“(/*，& 吾)。 由于建立有效箱求是为了产 
生最适交易，我们必然会期待，起码保持这样一种性质。实际 
上我 们有： 

命题 7.2: 在一种 if 均 衡上，我们有； 

辱0 界这 一命题从以上的命題 7.1 直接推导而得，在命题 7 二 
我们证明了： i 

CP, Zi, Zi) max Lz,- r Zi, 4 )]}. 

并 且也可以从下式得到 

maxCz,, 2,)3. 证毕 1 
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如果我们下一步从有效需求的观点考虑个人理性的特 
征，就会看到 A " 均衡就是有效需求的纳什 ( Nash ) 式均衡 ® 。 
我们确实已建立了有效薄求，从而在给定已接收信号 
的条件下,它们都将是效用最大化的有效需求。可察觉的 
约束忌和☆本身是其他行为人的有效需求之的函数，这些有 
效需求具有纳什性质。 

逐个市场的效率 

然而，刚才推述的性质还不充分，因为举例来说，当每个 
行为人表达的有效需求均为零，因而没有发生交易时的状态 
也是一种有效需求的纳什均衡，并且也是个人理性的。人们儒 
要加上某些条件来排除这类微不足道的均衡。德莱泽 (1975 
年)就提出了这样一种条件。因此，如果在市场 A 上不同时出 
现受约束的需求者和受约束的供给者，我们就说一种均衡在 
该市场上具有 P 萃 宇。在此背后的直观想法是，一种受约束 
的需求者和一个受约束的供给者会想方设法地相遇并进行交 
易，直到其中至少有一方不再受到约束为止。因而，无摩擦市 
场概念隐含于这个形式之中。我们将证明，在 K 均衡中，/>效 
率的性质实际上普遍存在于所有的无摩擦市场。 

命题 7.3: 如果市场 A 的配给系统是无摩擦的，那么^ A " 均衡 
配置在市场 A 上则具有 Z ) 效率， 
iEB ^： 由 于配给 系统没有摩擦，那么，至少对处于短边的交易 
i •而言，就有但由于有效需求函数具有揭示限制性 

①纳什均衡是这样一种均衡,在其中，铪定其‘他行为人的行为不变，每个行 
为人的行为郝达到最优。！!«与列文 (1979 年)和 « 勒与斯塔 (1 扣 9 年）的固定价格 
理论枕使用了这种槪念。 
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约束的性质，这就意味着处于短边的交易者不受约束。证毕。 

这个命题和前一个命题使我们可 以将尺 均衡概念与德 
莱泽 （1975 年)①发展的另一个固定价格均衡概念进行比较。 
德莱泽均衡被定义为一组满足下列特性的交易和数量约束 
(分别类似于2?和石， 4): ( i ) 每个市场的交易相平衡， （ ii ) 
交易是考虑了全部约束以后效用最大化的交易，（砠）人们在 
任何市场都不能同时找到受配给限制的需求者和受配给限制 
的供给者。命题 7.2 和 7.3 表明，如果所有市场的面给系统是 
无摩擦的，上面定义的尺均衡也就成为德莱泽均衡。 

然而，我们的尺均衡概念对于那些并不是无摩擦的纪给 
系统也有效。在那种情况下 ，乃 效率的标准就不够了，必须引 
入更复杂的特性(参见附录 H )。 现在我们将证明，这些逐个市 
场的效率的性质与有效需求“揭示”出限制性约束的假定具有 
直接联系。 


揭示限制性约束的重要性 

在定义有效需求时，我们坚持认为有必要由一种较大数 
量的有效需求表示任何一种限制性约束。否则，由于每个市场 
的需求 与供给 双方不能相互传递有利的交易机会，就可能出 
现非常不理想的均衡；这就是我们强调这种必要性的原因。 

为说明这一点,试想我们放弃了 这种“ 约束揭示”的条件， 
用一个仍代表个人理性的、但在某个约束具有限制性时并不 
予以揭示的函数，例如^)，来代替我们的有效需求 
函数么，在固定价格均衡的原来定义中，条件 （1) 被下面的条 

①参见格兰蒙和拉罗克 （Grandmont and Laroque , 1960年）对这一概念的 
扩展。此外，注意 簿莱泽 原始的概念允许价格在给定界限内变动。 
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件 代替： 

S ； =^UP；^, 2 .). 

注意 t 由此而得到的均衡仍然是纳什均衡 r 但是，其中的 
大多数情况都是非常令人不满意的。例如，根据这个定义，交 
易为零的点也是一种均衡。图 7.2 中埃奇沃斯方框图的例子 
对这个问題作了很好的说明。 



考虑 O 和 A 之间的 E 点，假定两个交易者分别表达了 
需求与供给,这两个置都等于 OE , 结果,他们的交易置就等 
于 OE , 双方也都察觉到等于 0 E 的一个约束读者 可以诋 
明，按新的定义，这是一种均衡状态。它具有—个不幸的特性： 
交易量越大，交易双方的收益就越大，因为双方都察觉到限制 
性的约束，但又由于双方都没有将自己要交换更多的愿望向 
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对方表达，双方都被“滞留”在这样一 个水平 太低的交易上 & 
为了达到一种可以接受的均衡，增加交易的所有愿望都 
必须以某种方式向对方表达。这里，信号产生于有效需求和有 
效供给。所以，无论何时行为人在某个市场面临某种限制性约 
束时，他的有效需求和有效供给必须超过他所预期的交易 
量①。 从上 面我们看到,我们的有效需求函数是满足这 一要求 
的，因面也符合 K 均衡的逐个市场效率性质。 


7.6 存在定理 

L 面我们指出，固定价格均衡构成一种范围很广的类别，确 
I 实，我们 M 在将证明，对于每一组正数值的价格和每一套 
配给系统 = …，以简单地用符号 F 表 

示)，固定价格均衡存在于非常宽大和标准的假定下 = 更确切 
地说，我们要证明下列定理， 

定理 7 . 1 ，让我们 辱牢： 

( a ) ^>>0, 

( b ) 所有函数 C /； •(知7»,0对其自变置都是连续的和，凹状 
的，对变量 A 为严格凹状。 

Cc ) 所有的配给系统都是连续和不可操纵的。 

那么，对应于户和 C 存在着 K 均衡。 
iiEWi 考虑下列 映射： 

zf, z it Zi I / = 1, F it Gi, Gi I i-l t «}； 


①实际上.在 5 利性交易中，只有一方才 ffi 要表达其进一步交易的思里， 
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这就是说，从全体行为人|=1，+…，》，一组初始的有效需求量 
冬，交易量 < 和可察觉约束右和士，我们导出一组新的有效 
需求量?,>,交易量 F t a if 之) 和可察觉约束 G, (之） 
和(之八这个映射是一个函数，因为，很容易看出， im Xt 
是严格凹状并且也是连续的。有效需求被限制在以下 范围： 

交易量和可察觉约束也是如此。映射到相应的紧集的限定条 
件是一个紧凸集到其自身的一个连续函数。因此，根据布劳威 
尔 （ Brouwer) 定理，它具有一个不动点。当有效需求、交易量 
和可察觉约束从结构方面看满足均衡条件 (1 一 3) 时，该点就 
产生出均衡的有效需求、交易童和可察觉约束。证毕。 


7.7 结论 

f 章研究了固定价格均衡概念和它的某些性质，交易过程 
^和数量信号形成过程作为两个基本概念，已在第6章下 
了定义。我们现在定义一个有效需求向量函数,该函数具有那 
种在任何价格和数量约束集合下都导致最隹交易的显著特 

征。 

在一个固定价格均衡里，每个行为人对他所面临的数量 
约束都具有正确的察觉，结果，在给定这些约束的情况下，他 
所实现的交易量可能是最佳的。同样，从有效需求建立的方法 
来看，每当行为人在某个市场上受到制约时,他的有效需求都 
要超过他的交易量。最后，我们证明了，在固定价格均衡里，如 
果交易的组织形式是铪定的，行为人不可能从单个市场上的 
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交易中获得进一步的好处（涉及一个以上市场的有利交换的 
可能性将在第10章探讨)。 

当讨论转到存在问題时，我们看到，在有关目标函数的非 
常标准的假定下，对一切数值为正的价格和连续的、不可操纵 
的配给系统来说，都存在着固定价格均衡。因此，这就定义了 
一类范围很广的均衡，从而使我们有了一个有益的开端，去研 
究容纳更大的价格弹性的非瓦尔拉均衡概念 t 第9章在进 
行这方面研究之前,我们将澄淸一个本章只是含蓄谈到的重 
要论点：预期在形成现期均衡中的作用。 
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^ 预期和暂时固 
定价格均衡 


8.1 引言 

#第7章,我们研究了一段给定时间，即短期内会发生的数 
#量调整的性质，研究的方式与简单的凯恩期乘数模型相 
类似，也就是说，只考虑瑰期变置。但是，所考察的这段时间并 
不是孤立存在的，它有过去，也有将来。瑰在我们就来看看这 
些时间因素是怎样影响现期交易的 。 

过去时期的遗产包括积累下来的实物资产和金融资产的 
存量，将来则由对交易机会的预期所代表，它们本身就是对过 
去观察的函数这些预期是凯恩斯宏观经济理论中非常重要 
的构成要素，在这个理论中，预期因素至少是间接地体现在资 
本边际效率表和货币的需求函数中的。 

将预期纳入这个理抡中的一个关键是要说明，预期如何 
影响现期存量的估值。因为存量是各连续时期之间的物质环 
节，对存量的估值将把对将来的預期转化为交换现期商品的 
愿望。（这方面的例子有凯恩斯的资本边际效率表，通过该表， 
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对将来需求状况的预期导致了现期的投资需求）。以下各节将 
研究对存量的估值怎样取决于预期的交易机会，以及这些因 
素又如何影响现期均衡。我们将首先运用一个简单的例子说 
明这一点，然后，在一个由两个时期组成的一般交换经济的框 
架中进行研究。为了简化论述，我们把货币视为仅有的价值储 
載物，但这一方法同样适用于其他存量。 


S .2 — 个例子 

里我们将说明，对将来价格和数量约束的预期如何影响 
U —个家庭货币持有置的估值。特别是我们将看到，货币对 
于一个预期自 B 要失业的行为人，要比对于一个预期自己要 
就业的行为人更有“价值”。相反，对购买约束的预期将使储蓄 
的价值降低。现在我们引入一个正式的模型，使这些相互依嫌 
的关系更加明确^ 


效用和预期 

我们考察的这个家庭制订包括现在和将来两个时期的计 
划。将来时期的变量用上标 e 表示 （ e 表示“预期”\这个家庭 
现在和将来的劳动拥有置分别用4和作表示。该家摩有一个 
现在和将来的消费效用函数 W 、 C ， C ，， 我们假定这个函数对 
于 C 和都是递增的。设和 W 分别为现期价格和现期工 
资，假定该家庭预期将来时期的价格和工资分别为/^和 
劳动和商品市场上的数量约束分别为和 
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货币的间接效用 

假定这个家庭将一定量货币 W 转到下一时期，让我们 
来确定这个假定允许达到的消费水平，下一时期的消费由 
下列程序给出，其中 C 是给定的： 

使的值最大化,满足下列条件： 

P e c e ( w e l e +m, 

It 

l e ^ H, 

由于效用函数对 C B 是递增的，下个时期的最适消费将达到可 
实现的最大量,也 就是： 

c e =min{^, [»*+ w e min(/' e , lo'il/pe}, 

并且，与此对应的预期效用函数£^将由下式确定： 

U e Cc, m)=W [m ]//»*}). 

这个函数不仅取决于现期消费 c 和现期货币持有量 w , 而且 
也取决于价格和数量的期望值 K 请注意，如杲 
预期商品市场的数量约束变得更严，货币间接效用函数将会 
递减，货币的边际间接效用甚至为零, 因为： 

相反，如果假定下个时期消费的边际效用是递减的，对将来劳 
动配给增加的预期将使货币间接效用增加。 



8.3 — 般模型 


rjvj 在我们转而讨论第 6 章和第7章已经考察过的一般交换 
^经济。上两章留待解决的问题是，为什么我们假定，没有 
内在效用的货币和现期消费—起进入交易者的效用函数 
中。现在我们明确地假定，每个行为人都仅仅从他的窜别阀的 
消费流量中直接获得效用，货币的“效用”派生于将朱交易的 
效用 t 因为持有货币使将来的交易有可能 进行; 因此，我们将 
通过一种多期最优化程序，把对将来的价格和数量的预期考 
虑进去 f 以建立起效用函数。因此，我们的模型将提供一种在 
市场不能出清的情况下，货币充当价值储藏职能的表现形式。 
因为现期均衡取决于对将来的预期，它将具有一种暂时均衡 
的特征 c 


市场与行为人 

与前面各章一样，我们考察一个拥有 K 个交易者和^个 
现斯市场的货币交换经济，每一交易者都具有两个时期的视 
界,并且制定现期和将来时期的计划将来时期的变置用6 
表示 U 表示“预期的”）^ 

交易者 〖在第 一和第二时期内分别拥有禀陚向量•和 

①我们在这里为简化说明而引入的适用于两时期方法.可以轻易地推广到 
任意个更多的有限时期，同样我们会注意 91. 即便这里考察的全体行为人仅仅制定 
若干时期的计划，在这些时期过去之 e , 经济活动也不会停止下来。正如在包含“多 
代’•的祺型（萨嗶尔逊，1958年1中那样，更后面会出现搔界将再向前扩展的其他交 
易者， 
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A 和表示他的消费向量，它们通过下列关系式与他的 
交易量 A 和 2 f 相联 系： 

x^aii + z^ o, 

x e t ~ oj e i + Zi^ 0 , 

第一时期之初，该行为人持有某一初始的货币量讯,■。他 
捽一定货币量到第二时期，叫由下式 给出： 

nii—mi—pZi^ 0 . 

第二期的计划交易量必须 满足： 
p e z e i ^ m u 

我们假定每个行为人都有一个现期和将来消费的效用函 
数為*)，这一函数是连续的，并且对其自变量是严格凹 
伏的。 


预期 

如上所述，货币（和一般意义上的存量）的估值中一个最 
重要的因素就是行为人对将来交易机会形成的预期的集合。 
就价格接受者 ® 来说，对第二时期交易机会的预期，可以通过 
预期价格向置和预期数量约束向量作出完备的描述。我们可 
以把它表示为：® 

<rf= {p e , 5f, zl}. 

这些预期以可获得的信息 T 即过去和现在的价格一数量 
信号流为基础，由于现期以前发生的一切都是过去的事，都可 
以假设为给定的，因而，在建立模型过程中，我们将要明确的 


® 对价格制定者而言，这种形式 化更为 复杂，附录 K 对此作了探讨，读者最 
好在读完第9章后参阅该附录 4 

© 为简化符号起见，我们不强调预期价格 PM 行为人的依赖。 
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只是 <对现期信号的依赖关系。相应地我们 
用下列函数来代表 预期： 

0 *(= ( ffi). 

我们以后会发现，如果预期是随机的 T 这个函数将由一个 
条件概率分布代替。 


8.4 货币的间接效用 

们假定,行为人在第一时期的消费 量为心 他将一定量货 
@币 w, 带入第二时期，在他的预期(〆 ，给定的条 
件下，他在第二时期的交易和消费向量，将是那些满足预算约 
束和所有数置信号条件的 、使 效用极大化的向量。就是说，这 
些向量是下列程序的解(其中々和 m, 为给定 的)： 

使的值最大化， 满足： 
x e i = (o e i + z e i> 0, 
p € z e ( ^ m u 
z e i^ 2K if. 

为强调这种函数的依赖关系，我们把这个程序中的向置 
解 < 写作： 

XKXi ， p e ，筇 , zi)=X e i ix it m it cf). 

现在，我们可以通过由下式规定的函数 t/f 来表示第一 
时期所预期的效用 水平： 

U e ,iXi, m it <rf) = WiiXi, XHXi, nti, cf)), 

并且，使用上面给定的的表达式，我们得到下列的间接效 
用闲数 a. 
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Ui (x ,： m u cr, > = UHx u 

这 个间接 效用函数将货币连同第一时期的消费量; c , 都作 
为它的自变量。该函数也取决于现期信号 （ T ,. 因为这些信号 
影响到预期的价格和数置约束。 

随机预期 

当预期为随机时，说明方法也相似^根据第一时期各个变 
量的值 U , 和和第二时期的预期值 （ fff )， 在行为人第二时 
期采取最适行为的前提下.我们可以算出预期的效用水平，即 
UUx t , m u < rf ) n 对的的预期由关于 erf 的一个累积概率分布 
定义，这个分布以 A 为条件，也 就是： 
g», C<rf I ff„). 

我们 得到了下面的间接效用函数 f /, ■，它 是根据的概 
率分布对 f / f 所作出的预期，也就是： 

UiiXi, m-i, <Ti) - Ju^iXi, m it erf) \ <r,X 


8.5 有效需求和暂时固定价格均衡 

有效黑求 

p 知刚才导出的间接效用函数为既定，我们现在采取与第 
U 7 章同样的方法来定义有效需求和均衡。市场 A 的有效 
需求乞 〆 力，之,名 i ) 为下列程序中 u 勺解： 

使 U,-(X £ , W„ (TJ 的值极大化，满足： 

x 7 ~cji-h Zi > 0, 


■ 106 - 



m i =m I —pz i ^ 0 , 

2 ,*, k ^ ll w 

请注意，预期因素的引入大大加强了溢出效应，这是因为 
不仅现期约束，而且还有预期约束也将影响有效需求。 


暂时固定价格均衡 

采用与第7章同样的方法，我们把一种相对于一组铪定 
的价格力和配给系统仄的暂时固定价格均衡定义为满足下 
列等式的一组有效需求向量乏、交易量 <和数量约束 


《= 6 (夕， 1 々） v ,.，（ i ) 

zT=F i a i , Zy V,-, C2> 

£i=Cii^i) V “ （ 3) 

Zi=G t i2d V.-. 


8.6 存在定理 

、女 里我们将看到，在相当标准的条件下，存在暂时固定价格 
A 均衡。我们给出两个存在定理，第一个说明间接效用函数 
的存在条件 f 第二个则将均衡的存在与原始效用函数叫的 
“基本”性质和预期类型联系起来。 

定理 8.1 辱牢： （ a ) /)>>0， 

Cb ) Uiix tt m it < r ,) 对其所有的自变量都连续， 对〜叫 
呈凹状，对為为严格 凹状。 

那么，暂时固定价格均衡存在。 

平 B 月：证明方法与第 7 章存在定理1的证明方法一样，唯一的 
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差别就是，这里将戊放入效用函数 G 之中了。但由于 t 面的 
假定 (b)， 这样做并不改变有效需求 函数己 连续性的性质。证 

肀。 ■ 

现在，我们要给出在确定情况下，适合于原始效用函数 
叫和预 期类型也的一组充分的存在条件。 

定理 8 . 2 mM 

(a) p > >0, 

(b) 取,(知 々 e ) 是连续的，并且对其自变量呈严格凹状。 

(c) 也 (<r,) 是连续的，而且预期价格向量严格地取正值， 
因为力 >>0。 

那么，暂时固定价格均衡存在。 

uEB^ 我们仅需要证明性质 (b) 和 (c〕 足以保证间接效用函 
数 M 具有定理 8.1 给出的性质，这些条件就能直接适用。证 
明凹状很容易但又相当乏味，因此留给读者自己去做。为了证 
明连续性，我们将 A(m,， 定义为满足下列不等 式的# 的 
集合： 

xf=^t + z e I > 0 , 

P 呢 

zH zU z t 

从上面第 4 节我们知道，函数 U 1 ( x it m u <rf) 可以定义 
为： 

UUxu o-f) xf) \ xfe n(^.> ol)}. 

由于第二时期的价格向量〆严格取正值， n ( w ,, <) 集 
连续地取决于它的自变量，这样，根据极大化定理， t/f 对其自 
变量是连续的。现在请 记住： M 是由下式定义的： 

U ； (x t , m-f, ff,) = UliXi, m ,； ^ 
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由于是连续的，也又是一个连续函数，所以 t /, •对不、 m , 和 
ov 也是连续的。 iiEf . 

8.7 结论 

t 章弄清了对将来交易机会的预期是怎样影响现期 A 均 
I 衡的。我们从研究一个暂刻间的问题并始，在这个间题 
中，暂刻间的估值函数仅仅决定于交易序列。然后，借助于递 
归动态规划方法,我们把这个函数变换为单期的间接估值函 
数,后者仅将现期交易作为它的自变量 f 但现期交易又取决于 
预期状态，这种变换主要是通过对存量的间接估值而实现的。 
作为例子，我们看到，当一个消费者越是预期在将来的劳动市 
场上会受到配给的限制，诸如货币这样一种价值储藏物对他 
就变得越有价值，而他越是預期将来的商品市场上受到配给 
约束 f 则货币对他的价值就越小。 

由于明显地引入预期因素,我们发现，相对于给定的一组 
价格，所有市场上的超额需求和供给的大小，甚至是符号，都 
在很大程度上取决于预期。第12章将举出这方面的宏观经济 
的例子。 

本章的存在定理给我们指出，预期因素的明确引入并不 
要求为证明存在定理而加强假定，因为所需要的一切仅仅是 
证明预期的连 续性。 相反，格兰蒙 ( Grandmont . 1974年）却 
指出，暂时的瓦尔拉均衡存在所需要的关于预期类型的条件 
是相当有约束性的。这样^卩使瓦尔拉暂时均衡不存在，对所 
有数值为正的价格来说，暂时的固定价格均衡一般也会存在， 
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其结果是，通过引入一定程度的价格刚性，就有可能研究那些 
因缺乏均衡而使瓦尔拉分析本来会束手无策的情况。 

当然，本章研究的是价格完全刚性的极端情况。现在我们 
将研究包含一定程度的价格弹性的非瓦尔拉均衡槪念。 



价格制定者的暂时均衡 


9.1 引言 

1面几章的固定价格模型显然只是第一步，现在我们将研 
0 U 究其中至少一部分价格具有弹性的模型 a 在第 5 章我们 
看到,假定价格由体系内部的行为人决定，这使我们联想起不 
完全竞争文献中的祺型。现在我们把分析从这些樓型扩展到 
多市场的理论框架之中》 

特里芬 (Triffin, 1940 年)是首决尝试将垄断竞争置于一 
般均衡背景卞进行论述的人之一 ■> 接着， 尼吉什 (Negishi， 
1961 年)在他那篇开拓性的论文中证明了垄断竞争下一般均 
衡的存在 3 此后_又有其他人在这一方向上作出了进_步的贡 
献 （Arrow, 1971 年; Negishi, 1972 年）：这里，我们通过描述 
含定价者的尺均衡和给出它的存在条件把这条研究线索与上 
述发展综合起来。把这个概念同前面各章的概念联系起来的 
—般想法是，定价者改变他们的价格以“操纵”他们所面临的 
数量约束 （ 即增加或减少他们可能有的销售或购买）.当所有 



的定价者对他们已得到的价格一数量组合都满意，因而没有 
人希望改变他的价格时，也就达到均衡了。 

我们将要展示的结果把经济学文献中先前的分祈朝着两 
个方向进行了扩充。首先，在以前的模式中，堺夸的市场，不论 
是完全竞争的还是不完全竞争的，都被假定为是出清的。现实 
中，不同市场的价格作出调整反应的速度是不同的，所以，研 
究在考察期内某些价格为刚性而另一些价格则可以调整的情 
况也许是重要的。例如，人们会想到凯恩斯模型,在这个模型 
中，工资是给定的，但商品的价格则是易变的。相应地,我们将 
建立一个多市场的模型，其中一些价格是固定的，而另一些价 
格则在一种垄断竞争的结构中进行调整。这个模型包括了范 
围广泛的不同 类型， 从纯粹固定价格模型一直到垄断竞争的 
—榖均衡。第13和第14章将把这个一般模型具体应用到失 
业和通货澎胀问 顯上。 

其次，我们要强调的一个要 点是: 预期在现期均衡(像以 
前各章中研究的那些均衡一样，它是暂时 均衡) 形成中的重要 
意义,这点对凯恩斯理论极为重要,但是，却被垄断竞争理论 
所忽视。特别是，我们将看到，由于预期类型的性质，在现期也 
许并不存在均衡。 


9.2 背景 

pjj ： 考察的经济仍然是有 r 个市场和《个交易者的简单的 
m 货币交换经济，每个交易者裉据间接效用函数 U t i Xi , 
° V ) 来安排自己行为的顺序，如在第8章①中解释的那 
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样，这个函数通过货币数量和价 格一数 量信号 （ T ,， 把将来 
交易的预期的作用也纳入考虑之中了。 

正像我们已经指出的，假定价格或是事先给定的（例如， 
预先议价就是这种清况)，或是由经济中某个行为人决定，我 
们称价格不变的商品集为开。，价格被行 为人纟 控制的商品集 
为 H ,。 这样，通过描述商品的物质特征和制定其价格的行为 
人来区分这两种商品。因此 

汉门 Hj= {^}, i 年 j. 

A e 及？'表示由 经济人 i •控制的价格向量。 


价格决定者的可察觉的约束 

每个价格决定者部会像一切行为人 那样接 受各个市场的 
数量信号和根据我们对市场下的定义，价格决定者 i 
就是价格被他控制的那种商 ■品 的唯 一卖主（或买主） a e 
HiK 所以，在 这些市场上,对他 购买的 可察觉的约束将是 
其他行为人有效供给的总和，对他销售的可察觉约束备 A 将是 
其他行为人有效需求的 总和： 

So, = — 2 min(0, i Jh > t h e H ( , 

J*i 

Zih= — 2max(0, S ih }, h e H ( , 


可察觉的供求曲线 

毎个价格决定者对于他所控制的各个产品，钸有一条可 
察觉的供给或需求曲线,这条曲线向他表明，他怎样通过改变 


① 前几章 的分析实际上仅适用于价格接受者，在附录 K 中可以看到对价格 
决定者间接效用函数的推导过程。 
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价格来“操纵”他面临 的数置 约束。这些可察觉曲线是对“真 
实”曲线的推测，并且，它取 决于一 个参数 私向量 ，这些参数 
本身则是运用过去和现期价格_数量信号流估计出来的，下 
面我们将看到这一点。 

商品 A 的可寧 草寧率申學把行为人/预期能够实现的 
最大销售量同他所制定的价格联系起来，这种关系由下式表 
示： 

Zn,(pi, ft). 

该式被假定对九是非递减的 。 正如我们在第5章所解释的那 
样，可察觉霈求曲线表示对销售的一种约束，因为其他行为人 
的总需求量代表着定价者可以售出的最大数量。.相似地 ，商品 
h 的可孿零举毕 f 寧把行 为人预期所能达到的最大购买量同 
他所制定的价格联系起来，这神关系可由下式表示： 

该式被假定对九不递减。值得注意的是，我们承认一个定价 
者控制的备个商品之间存在着相互依赖关系，是因为每条曲 
线都是行为人/报出的价格全向量 p , 的函数，例如，如果行 
为人实行产品差异化,这种相互依赖关系就会发生。 


9.3 价格制定过程 


+第 5章所述，定价过程由两个阶段 组成： 可察觉需求曲线 
的估测和价格决策本身。这里，我们将对这两个阶段作一 
概述，然后在下一节继续讨论均衡概念。 
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可察觉的需求曲线的估脷 

通过一个利用过去和现期的价格一数量信号流的估测程 
序，可以得到可察觉的需求曲线的各个参数 值^我 们在上 
节已指明这点,，由于过去的数据是已知的，我们只说明参数 
氏对现期信号 OV 的泫赖关系 。 所以 写出： 

6 f = SiCerD . 

根据可察觉需求曲线的参数化，许多估澜程序都是可以 
构想的.因而，我们对此也就不作更详尽的研究 j 旦是，由于我 
们将讨论现期均衡槪念，估测程序就必须满足这样的要求，即 
可察觉供求曲线与举卑的观察资料保持 一致; 这就意味着，不 
管预测程序如何，函数 Z ih <p ir ft (仍 ）） 和氏 ( ov)) 必須 
满足下列一致性条件:如果现在观察到一个特定的信号为 
tf.{A Zi), 我们有： 

对 Pi = Pi’ 有， Zih(Pi ， KP ， 艺 i ， Zd ) = ^ih, 

对/ = 办 有， UPi, 8i(p t Si, 否 i )) = Z ih , 

也就是说，可察觉曲线“通过”被观察到的点。 

价格决策 

—S 完成了对可察觉供求曲线的估测，价格决定者将在 
他认为可能的交易置约束条件之下,选择一个价格向置以使 
他的效用极大化。假定他接收到数置信号屯=不，全}，他 
将选择价格向置 A， 以 

使 U t ix u m t , cr,) 的值极大化, 满足： 

Xt-an + Zi^- 0 , 

0 , 

Ph ~ Pht Zih Z ifl ^ Zih, h $ Hi, 
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z ih {pi, dAad 、（ z ih <, Zn^pi, h e H “① 

我们用函数来表示最适价格向量。 

评论 

这里我们应当注意 t 上述有关定价机制的系统表述形式 
和下-节随之而来的一个含定价者的 K 均衡定义把现实中 
先后发生的两个过程（如在第6章中指出的那样），以一种瞬 
间相互作用的方式隐蔽地结合起来了，这两个过程就是对可 
察觉供求曲线的参数估测和价格决策本身。 . 

我们也许注意到，作为这种隐含的瞬间作用的结果，定价 
者 i 控制的价格向量 A 是由函数决定的，并且，它作为一 
种可获得信息，借助于 ov 形式,又变成这个函数的一个自变 
量。同样，行为人在其控制的市场所察觉到的约束(:即右/ ■和 
❿， 也是函 数尸？ 的自变置，即便如此,如我们在第一 
篇(特别请参见第5章第5节)中所指出的，可察觉的约束是 
在交易者报出价格之后被获得的。 

这些模棱两可的特征 一一 在所有关于垄断竞争的文献中 
都可直接或间接地发现它们——其根源在于瞬间相互作用过 
程，而该过程对于在这个结构中使用一种均衡概念又是固有 
的。附录 L 描述了拟动态过程，这个过程考虑到估測和价格决 
策程序的先后次序并容纳了作为一个不动点而存在的含定价 
者的 K 均衡，这个过程也就是价格和数童的试探过程。我们 
现在就来描述含定价者的 K 均衡。 

① 实际上，在一个特定的市场 hEHrh . 只使用两条曲线中的一条 ，1* 或 
K 为价格决定者总在绐定的市场一端。 _ 
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9.4 均衡：定义和特征的描述 

m 直观上说，可以把宰弯你毕串牟岑寧定义为这样 
^ 一种均衡，即在这种均衡水平上，任何 k 价者都没有改变 
价格的动力^现在我们对此作更确切的表述。 

定义 含有定价者的 K 均衡可由满足 下列条 件的一个向量 
P ' 净交易置有效需求 之和数 量约束4 与 &来 定义： 

( w ), (幻，（右， ；.) 是关于 的 x 均衡， a ) 

对所有的 i , 有： = C 2) 

我们也许注意到，这个均衡将取决于商品 A e Ho 的价 
格，也就是硬性规定的价格。在含有价格决定者的冗均衡里， 
可以证明，在考虑了所有的交换约束之后，每个行为人的交易 
量以及他制定的价格(如果他是定价者的话)都是效用极大化 
的交易量和价格。这样和将是 T 列 程序中 々和 A 的 
解： 

使 U t iXi , m if 内）的值极大化，满足： 

A = 0^ + 4 5 0, 

0 ? 

Ph —pht Zih^ ^iht h € H iy 

名 ( tft) ) ^ Ihip” &i ，C (T{) ) , /? S Hi, 

均衡的一个 性质： 需求与供给的满足 

在固定价格均衡里，人们事先不知道市场的哪一方是受 
到约束的，哪一方是不受约束的。然而,在关于垄断竞争的文 
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献中，传统 t 都假定价格决定者满足其他行为人的需求 （ 或供 
给我们在第5章中证明了这个性质对单个市场是成立的。 
我们现在将证明，在对可察觉需求和供给曲线作出某些合理 
假定之后，这一性质能够扩展到多市场的格局中。 

为此，我们把价格决定者丨所控制的商品集分为两个子 
集：由 i ’ 供给的商品子集和丨需求的商品子集^我们将假定在 
各个 子集内，商品都被 纟 视为相互之间的大致上的替代品， 
(例如，这可能是因为产品的差异性）。但是穿越两个子集的价 
格是没有显著影响的。这个简单的假定足以保证定价者能够 
在均衡水平上满足其他行为人的供给和需求。通过下列命题， 
我们将对此作出精确表述 n 

命题 9. 1考虑商品 e 汉由定价者 *• 供给,并且寧荦： 
0 ,ke (a) 

=0, k £ Hi , k ^ h , ( b ) 

那么,行为人 i 就将选择这样一个价格向量以使之位子市场 
的可察觉的需求曲线“上” ，即： 

z^h = Z,h ip T t . 

ilEBp 作为对上面条件的替换，假定行为人 i 选择了一个他在 
i 场/ I 没有潸足所有需求的价格一数童计划，即， 

Z % iH>Zi h iph /?,). 

那么,他能略为提高价格 九面不 会违背在市场 h 上的约束，根 
据我们的假定，其他市场上的约束将会放松或维持在相同水 
平上。因此，当九略有提高时,初始的交易计划能够维持不 
变； 这个程序增加了行为人 i 的货币持有量，从而提高了他的 
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效用，所以初始计划不是最佳计划， 

我们也可以证明有关一个价格决定者所需求的商品的类 
似命题。 

命题 9.2 考虑价格决定者/所需求的一种商品 h e H M 并 


且 悸率： 


醬 < 0 ，“ 

: H it k 本 fu (a) 


Hi，k 关 h, (b) 


那么，定价的行为人 i 将这样选择价格向量,使它位于市场 /z 
的可察觉的供给曲线“上”。 

^ih — Z iH ip * , $i ). 

作为这些命题的一个推论， 一 旦当上述条件在市场 A 上 
得到满足，所有非定价的行为人的有效需求和有效供给也就 
在该市场得到满足。 


9.5 均衡的存在性 

_个含有价格决定者的凡均衡存在的证明与满足下列等 
_式的 一个兀 均衡存在的证明毫无 二致： 

P* = Pxip*, Zi) Vi. 

在下列定理中，我们给出若千个关于存在性的充分假定。 
定理 9.1 假定： 

( a ) 所有给定的价格均为正值 
A>0. h ^ H. 
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Cb ) UiiXi , w „ ff ,) 对其自变量都是连续的.对 X ,, m , 呈 
凹状 t 对足呈严格凹状。 

( c ) Phc ) 是其自变量的一个连续函数。 

( d ) 尸？ 在以下意义上是有界的，即可以发现满足以下条 
件的 A mln >0 和 A max >0: 

Pi min ^ Pi ^ Pi max Vi ^ pr £n ^Pf (. p , 2 it 2,) ^ A max V ,.， 
其中， &和 & 是与凡均衡相关的对 f 的那些约束 „ 

那么，含有价格决定者~均衡存在。 
i ^ m ： 考虑如下映射 ' 

{ Z it zt , z if Zupi I i = l , •**, n \^{^ it F ir Q t , Gi , p \ } 

1 ，…， 《}; 

这就是说，对所有行为人/ = 1，…，》而言，从初始的有效需 
求笔-交易量可察觉约束右和&和被控制的价格 A 集合 
中，我们得到新的有效需求 ^ iip , 全)、交易量 F〆 右， Z ), 
可察觉的约束 &( 之）、仏（之）和具有以下特征的价格％集 

合 

fi / i ^ min { p i max t max [ A min ， pHp , z it •?)] }■ 

让我们首先将该映射限制在这样的价格集九内，即对所 
有的丨满足 A mln < Pi < A max 的条件，这个被限制的映射是 
—个从一个紧凸集到其自身的连续函数。所以，根据布劳威尔 
定理，该函数有一不动点 1 由于这种构造，该不动点产生了这 
样一种 A ； 均衡，使下式成立： 

max [ A ml W ip *, Si , 

但那样的话，由于我们处于 A ； 均衡之中，定理 9.1 的有界性 
假定 ( d ) 就保证了 

p ^^ ptip ^ Si , A max 
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结杲有： 

P*i=PUP',Zi,zd V/. iif 

对假定的评论 

除多少有点特殊的有界性假定 （ d ) 之外,这里给出的都 
是非常标准的假定。现在我们来研究一下可能违背有界性假 
定的某些实例。 

第一个例子就是行为错误的价格函数 P ?， 即对有界的自 
变量取无界的值的那种函数。例如，当一个行为人有一个等弹 
性的可察觉的需求曲线族，而弹性的绝对值又小于1时，这种 
情况就会发生。在这种情况下，不管所观察到的信号是什么 r 
最适价格是无限大的。但这种情况显然是不现实的。 

现在我们转而讨论下一个例子，其中，卽使价格函数尸？ 
对有界的自变置是取有界值，也不能保证均衡的存在。 


9.6 预期的作用 

^ 们将设计这样一个例子,在此例中定理 9. 1的有界性假 
%定 ( d ) 得不到满足，这时不管价格函数的行为如何正确， 
但由于某种特定的预期类型，均衡也不存在。 

让我们考察一个有两个交易者，一个家庭和一家厂商以 
及两个市场，即劳动市场和商品市场的简单经济。这两个市场 
上的交易量分别为/和 k 工资 w 是给定的，价格> 由厂商 
选定。 


这家厂商有一个短期的生产函数 Fci ), 并且使现期利 
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润 py — wl 最大化，全部利润都分配给家庭，所以这个家庭的 
实际收入等于％ 

这个家庭活动的时间范围可以扩展到两个时期，在这两 
个时期内，它拥有一笔劳动力4 •的禀 赋量，一个初始的货币禀 
赋童坊和一个以现期消费 c 和将来消费，为自变量的效用 
函数： 

a\osc+ (1—ff)logc e . 

该家庭的消费甫求 是下列 程序中 c 的解： 

使 <3flogC+(l —a)logC* 的值最大化，满足： 
Pc+P e c e ^ py+p^+i% 
pc ( py + m. 

其中，和，为将来时期的预期价格和预期实际收入。如果 
我们假定该家庭预期将来时期的收入和价格同现期一样，即 
圹=夕和〆=/>，我们 得到： 

C=min\.aimip + 2 y), m/p + y^. 

我们看到，当 《 会％ 时，对消费的需求总是太于 J， 这意 
味着,所有的凡均衡都是以商品市场上的超颤需求为特征 
的《但是，在厂商选定价格的均衡里，对商品的需求却能得到 
满足，因此，即使定理 9. 1的 (a- c) 各个假定部满足了，均衡 
也不存在。 


9.7 结论 


本 


章定义和研究了数量和价格调整都包括在内的一个非瓦 
尔拉均衡概念。与一个商品子集（这个子集可能是没有实 
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际意义的）相关联的价格是固定的，但其他所有的价格则由这 
个体系内部的行为人决定。每个定价者通过一组可察觉的需 
求曲线和供给曲线来评价对其价格决策的反响,他的价格决 
策是他所接到的所有价格和数量信号的函数。在含有价格决 
定者的 A ： 均衡里.每个行为人都有他所能得到的价格一数量 
的最佳组合 .， 我们发现，在相当宽松的假定之下，每个价格决 
定者在其所控制的市场上部将满足其他行为人的需求或供 
给 . 

含有价格决定者的均衡槪念包括了种种范围广泛的 
均衡，确实，人们不仅可以选择哪些商品的价格被固定，也可 
以选择由哪个行为人来决定莉下的商品的价格。在这个均衡 
系列中的--个极端，我们得到了固定价格均衡模型。在另一个 
极端，我们则得到了在经济学文献中一直被研究的垄断竞争 
的均衡。 

我们给出了含有价格决定者的冗均衡存在的若干条件， 
然而，这呰条件不必总是得到满足的，我们并举了_个由于一 
种特定的预期类型而使均衡不存在的例子。在这类均衡不存 
在的情况下.我们并没有像瓦尔拉理论那样仍陷于毫无希望 
的境地。事实上，均衡的不存在恰恰意味着对运行模式而言， 
过多的价格被假定为是易变的^ 前面几 章的结果暗示，通过充 
分地减少易变价格的数目 • 将得到一种可以证明其存在的均 
衡，那样，人们就可以研究价格变动时，这类均衡的动态发展。 

我们现在有了一些可供使用的概念，这些概念给了我们 
一个丰富的均衡结构，其范围从完全的价格刚性直到完全的 
价格易变性。我们也许注意到，即使在价格完全易变的条件 
下，所得到的价格体系通常也与瓦尔拉的价格体系迥然相异。 
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除非在有关的范围内，全部可察觉的需求曲线都有无限大弹 
性。要强调的是，如果某些价格是事先确定的，我们必须认为 
这个价格体系是非瓦尔拉的。现在，我们要转向一个非常重要 
的问题，即种种相应均衡的效率性质问题。 



10.1 问题的提出 

__ 些作者 （ Clower， 1965年； Leijonhufvud, 1968年） 已经 
论证，在经济萧条中，因为本来能使每个人的塊况改善的 
一些潜在的交换没有成交，所以就出现一种特殊类型的低效 
率》它与通常在瓦尔拉均衡理论里获得的效率结果形成了明 
显的对照^事实上，瓦尔拉一般均衡在相当弱的条件下显示出 
帕累托最优 (Debreu, 1959年)，它意味着所有潜在的可以从 
交换中获得的利益都已竭尽。 

我们现在研究那种对每个人或许都有益的（我们将称它 
们为帕累托増进交换)潜在交换在固定价格均衡里仍没有被 
实现的可能性^以固定价格均衡为考察对象,是因为它们构成 
迄今所研究的非瓦东拉均衡的最广泛类型。先验地说，这些结 
果可以应用于其他非瓦尔拉均衡概念，因为它们不过是固定 
价格均衡的一些特殊情况。 

在这个框架里，将获得下述类型的结果：首先，即使每个 
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市场本身是有效率地组织起来的.我们将看到，没有达成的柏 
累托增进交换还是可能存在，这样一些交换存在的可能性取 
决于经济中超额需求和超额供给的 形式。 我们将描述这些低 
效率类型，并将看到，尤其是“乘数”均衡通常会导致低效宰。 

第二种类型的结果是关 T •预期——特别是数量预期 
——在产生低效率过程中的作用^特别是我们将发现，厂商和 
消费者的将来计划之间的差异会使经济停止在—个低效率的 
乘数状态，即使在现行价格向量等于完全预见条件下的暂刻 
间瓦尔拉均衡里的流行价格的情况下，也是如此。 

在证明这些结果之前，我们将首先定义一个适用于我们 
的固定价格框架的效率檢准。 


10.2 标准 

^^统的粕累托效率标准在这个固定价格框架里是不适合 
&的，因而我们采用一个以存在给定的价格为条件的效率 
标准。①如果在给定的价格集条件下，不再存在这样的交换 
链，这种交换链由一些商品对组成.它们能够明显增进所有包 
括在这些额外交换中的行为人的效用，我们就说，一个配置是 
具有 > 效率的。 

把交换限制在商品对上是因为只有这种类型的交换才能 
在一个复杂的经济里被有条理地组织，至少可经由传统的市 
场程序组织。另外,它可以与物物交换经济里的“交易所”相比 

①这个标准，采用一个稍许有点简单的形式,应归功于阿罗和哈恩 （19H 年. 
第13韋 h 尤尼斯在一个固定价格结构里使用丁这个标准4975年\ 
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较，如瓦尔拉 (Walras, 1874年）所考察的情况，在那里所有 
这些配对交换都是容许的。①交换必须在给定的价格上发生 
这一点，是这个模型的固定价格性质所固有的。 

现在我们正式地叙述这个标准和帕累托增进交换的定 
义„为了这个目的，我们首先使有关一个行为人在包含一对商 
品的交换中获利的那些条件精确化。让我们考察一个行为人 
/，他分别拥有商品；I 的数量心 ■和 商品6的数置让 U 康 
示他的效用函数，并且定义联系及,为 




女女 S >0 

^*> 0 . 


々意味着/拥有数值为正的商 品之在 现行的价格多 
集上 f 愿意供给商品怂获得商品现在我们能够把柏累托 
增进交换和/»效率定 义为： 


定义： 一个帕累托增进链是包含商品对并能增进所有被涉及 
的交易者的效用的交 换链； 也就是说，它是一组满足下列 
联系的商品私，…， h 和交换者 A ，…，& 

办 1 C/?,j )hi , hs, hj,(.RiOth, 

如果在价格/ > 集上.任何帕累托增进链都不存在，配置 
就是力效率的。 


注意,我们不仅考察只涉及两个交易者的双边交易，而且 
也考察涉及两个以上行为人的间接交换链。这是因为在一个 
微观经济模型里，由于缺少对双方愿望的协调，帕累托增进交 
换往往是间接多边交换的结果 


①附录 A « 略地叙述了这 样一种 交易所的物物交换经济„附录 NW 对非瓦 
尔拉价格的效率 N ® 进行了分析 ； 
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在这个简单场合,所有行为人都拥有每种商品的正值数 
童，当且仅当任意一对商品 U , 的数量使下式 

1 dUi 1 dUi 
Ph dXii, P Sxit,' 

对所有行为人（都具有同样的符号时，配置就是 P 效率的。 
(这是由 K 罗和哈恩1971年给出的标准。） 


10.3 效率结果 

、女 里我们假定，所有市场都具有无摩擦的配给系统。通过这 
^个方法,我们避免了一些不重要的情况,其中帕累托增进 
交换可能在一个单一的市场上被实现。 ® 但是》我们发现，即 
使是无摩擦的市场，就于我们的标准而言， K 均衡不是必然 
有效率的，因为可能存在柏累托增进链。不过这些链只能包括 
它们的超置需求具有同号的商品，传统的凯恩斯萧条场合里 
的情况就是一例。我们尤其要证明下列定理。 

定理 10.1 如果所有市场是无摩擦的，那么在一个帕累托增 
进链里所有商品…，就同时处于超额需求或者同 
时处于超额供给状态。 

我们知道，在一个固定价格均衡里.最终的配置 x •和 
交易向量2,是下列程序 的解： 

使的)的值最大化， 满足： 

Xi = cji + Zi^ 0 

①这与第7聿证玥 的性® 相一致，即 /f 均衡配置在一个无摩據的市场里 
效率的。 
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W, = W,■ — 0 

Z t h^ S ih , h = l, r. 

该程序的库恩一图克条件是 

醫 h ‘ e 加驾 〜>0时，等式成立， 

加.当叫>0时，等式成立， 

€ih- €imPh + tf.v,. 

e ,7 •和 e , m 是非负实数，可把它们分别理解为商品/!和货币的 
交换价值。是市场上一个配给指标^ 

-如果（在他对 A 的需求上受到约束那 
么 < y .7 i > 0 Q 

+如果/在他对的供给上受到约束 C 0 备那 
么心<(^ 

-如果/在 / J 市场上没有受到约束（2匕= n 那么 

无摩擦配给系统的假定意味着在市场上，就叛有行为 
人而言，成7 ■都 具有同样的符号，因为只有一边受到约束^ (根 
据习惯，我们取这里 m 是货币的下标。）我们发现， 
这个性质允许我们推导出上述定理。 

让我们首先考察所有最终 配置都 是严格正值的简单情 
况。于是， 

1 d(7i 1 dUj _ Sit 3 t k 

Pt, dx ih ^ 飞 dx ik — p^' 

关于的符号的性质意味着，对于下列商品对： （1) 其中有一 
个商品是货币的商品对， （2) 其中一个商品处于均衡状态的商 
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品对， （3) 其中一个商品处于超额需求，而另一个商品处于超 
额供给的商品对，数量 % K k 对任意行为人都具有相同的 

符号 结果，帕累托增进交换不能包含上述商品对中的任- 
对 因 此它们能够岜括的只是两个商品都处于超额需求或者 
都处于超额供给的商品对 。 

现在转到一般情况，我们首先证明，如果一个帕累托増进 
链从一个处于超额需求的商品开始，在这个链里只能存在超 
额需求的商品。事实上,如果情况不是这样，在某种意义上我 
们可能处于这样的链中 

h(R t } k, 

这里商品々处于超额需求（因此商品 A 或者处于超 
额供给，或者处于均衡(氏*< 0)。但是,如果我们使用第2节 
关于的定义和上述库恩一图克条件，我们发现 

h('Rd ki- 雙 -^-> 0 , 

如果 (?,*>{) 和 矣 0,这是不可能的。这里存在一个矛盾.因 
此在链中的所有商品 必须都 处于超 额需求 之中。一种类似的 
证明方法可以用来表明，如果一个帕累托增进链开始于一个 
处于超额供给的商品，在链中的所有商 品必须都处于超额供 
给，并且任何链都不能从一个处于均衡 中的商 品或者货币开 
始, 这些结果放在一起证明了定理。证毕。 
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10.4 低效率和乘数效应 


| 述定理向我们表示，如果我们考察所有商品都处于超额 
I 需求或者都处于超额供给的商品集,就有莱些帕累托增 
进交换存在的可能性 •= 在这样一种场合 ，欠 均衡是低效率的。 
现年我们提供几例这类低效率可能发生的情况。 


低效串和配给系统 

低效率可能产生于这样的事实，即没有对一些配给系统 
进行跨越各市场的协调，所以，靼给商品在受配额限制的交换 
者之间进行童新分 K 对每个人可能都是有益的。例如,可以设 
想两种商品 A 和々,两者都处于起额需求状态，两个行为人 i 
和都是这两种商品的需求者，最终的配置可能满足下式 


: Lm 丄 

Ph p k Bx it ^ dnii ' 


Pk 


ML .- 

dxj,' 




Ph dx Jh 




在这个场合，虽然他们两人都不想用任何一种商品去换取 
货币，但是两个行为人通过直接重新交换 A 和 t 都可能获得 
利益。 


乘数链 

如果在一个帕累托增进链里，每一个交换者购买链中他 
所通意交易的两种商品中的一种，出售另一种(在这种场合， 
他 H 受到一边约束），那么一种特别有趣的情形就发生了。例 
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如，如果链中的商品私，…， h 都处于超额供给状态，下列情 
形就会普遍 发生： - 

d 在他的商品趴的供给方面受到约東， 

在他对商品&的需求方面没有受到约束 3 


. f 在他的商品 &的 供给方商受到约束， 

4在他对商品&的箱求方面没有受到约束。 


. I 在他的商品心的供给方面受到约束， 

在他对商品屯的需求方面没有受到约束。 

相应的配置很显然是抵效率的。我们可能注意到，这种情 
形同需求乘数链相一致，如我们在第4章第5节中所看到的。 
需求乘数链特别在一 般化的 超额供给场合能被观 察到。 这些 
眩炊率状态中的一个最著名例子是通货紧缩的凯恩斯 倩形： 
就业的一次增大可能增加厂商胡利润和个人的效用，但可惟 
的是，市场不可能提供任何有关这种有益交换存在的信号。 
(这种特殊例子将在第11章中被更加详细地研究。） 

当包含在一个帕累托增进链中的所有市场都处于超额需 
求状况时，一个类似的情况就会发生在这样一种场合，我们 
有一个低效率的供给乘敷状态。 


1&.5 乘数低效率的一个例子 

JK 们在这里给出一个十分痗化的例子，用数字来表示“乘数 
^ 均衡”的低效率特性和那些能重建效率的交换的性质 。 
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经济 

考察一个简单的有两个市场1、2和两个行为人的 
货币经济.两个行为人有相同的效用 函数： 
log^ A1 + logXA2 +logm A , 

Uji- logx BI 十 logJc B2 十 logm B , 

怛是有不同的初始 禀陚： 

WA=C2 f 0),m A = l, 
o>b = (0, 2), w B = l . 

价格用 A 和 Pz 袈示 s 根据 A、ft 的值，我们能够区分四个区域 
(图10.1)，按照 总有效 需求的符号，由直线 A = l， 办=1 来 
划分这些区域。（注意，这些区域不同于瓦尔拉式需求所给定 
的区域。〕 


ED, >0 

ED! <0 

EDi<0 

E0 a <0 

⑷ 

U) 


to) 

ED, >0 

ED,<0 

ED 2 >0 

ED, >0 


ED 1: 对商品1的总超额箱求 
ED 2; 对商品2的总超额需求 
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根据上面的结论.我们知道，在区域 /? 和 d 之中，固定价 
格均衡配 H 是 f 效率的，因为总有效需求具有相反的符号： ■ 
另一方面.“乘数”效应将发生在区域《和 h 作为一个例证， 
我们要说明发生 在区域 〃〔普遍超额供给）的情况. 

均衡交易的计算（区域 《) 

因为两个市场都存在起额供给.交易由需求一边决定.即 

^"A2 — ^A2 ~ ——2b2* 

-fai = = -2* l . 

行为人 A 对商品 2 的有效需求2^由 T 式给出 T 

使 iog(2 + 2 AI ) +log〜 + iogw A 的值极大化，满足： 
m A = l - — pz M 、 

^ A ： ZAl . 

因为 A 在商品 1 的供给上受到约束，最后的约束是限制 
性的， 囡此： 


PzZ,.2 = 2 - il~PrZ A1 ) ^ -^(I-A^ai). 

我们看到. A 得自其货币持有和商品1销售额中的消费 
倾向是 I 。同样地1 p > 在他的商品2供给 t 受到约束，他对商 
品1的需求是 

解上列方程组 （ 1 一 4) ， 我们得到实现的交易量 

- Zbi — 1/ A , 

-Z*X2 ^ 1/yV 
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从上述式子我们发现，交易量的货币价值对二种商品中的每 
一种来说都等于 U 最后的持有为 

X A =(2 - 1/ P ,. l / p 2 >. m n = l , 

(yp l . 2 - i/a>- w B = i. 


低效率 . 

因为在 K 域 & 内部.两种总超额需求是负的，根据前一 
节的分析，我们4 以 预期包含商品1和2的帕累托增进交换 
是存在的。实际情况是否这样可以很容易地通过计算夂均衡 
里商品1对商品2的交换倾向来 检验： 


A 


3U a 1 dU^_2(p 1 -l) 

系 a 2 Pi dx A , ~ 2A — 1 ’ 


女费珪爱 >。. 


我们看到， A 和 B 都可能在商品 1 对商品 2 的直接交换 
中获得利益 3 但是.在一个 由第三 种商品起货币作用的货币交 
换结构里，就不存在他们能够相互之间用来传递这些 交换愿 
望的任何方法。 


物物交換① 

现在让我们假定商品1对商品2的交易市场是开放的。 
我们将发现，这…假定足以使效率得到恢复。事实上,在这个 
十分简化的例子里，我们将表明.上述假定足以使 A 和 B 在商 
品1对商品2的市场上的交换达到《 区 域内的效率状态 = 

①对作 K 尔拉忒价格水#乜的物物交换以及相关的低效串性质的更为 -- 般 
的论述.请参见附汶 N. 





让我们称； L 为这个市场上的交换数量.并用货币（作为一种 
计价物)值来表示。作为； I 的一个函数，最后持有为 
^—2~X/p i ,x A2 ~Pi/p slt m K —m K — 1, 

為 】= A /A, jcm = 2 — A (Pi, m B - m B = 1. 

行为人 A 的意愿交换数量 L 通过解下式给出 

使 LogJ：Ai + LogXA2 + Logm A & 值最大化，满足： 

工 ai = 2 —A/A ， 

^ A 2 — 

直接产生 t = A 。 同样我们发现 X B = P 2, 所以，实际交换数量 
是 ； l * = min ( A , A )， 最后持有置为 i 

和 —l 2 p, ’ p, h mA ~ h 

„ ( min(^i,^i) a min(^u^2) \ ... 

^~\ P ， ， 2 _ tH > mB_1 ' 

可以很容易地证明这个结果满足户效率的条件。不过，我们 
应该在放弃这个例子之前，作出一个重要的 评论: 在这里所考 
察的情况中 f 两个行为人之间的一个享牵的物物交换足以恢 
复效率。很淸楚，这要归于这个经济高度总合的特点。一旦所 
研究的是一个稍许复杂一点的经济而其中包含更多一些行为 
人时 T 一个包括某些间接物物交换的交换链对重建效率就是 
必要的了（有关这方面的一个例子,见附录 M ) 。 
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10.6 低效率的性质 


同我们在前一节所看到的，凯恩斯均衡的低效率性质比 

起与价格不易变动相联系的低效率性质来，存在更多的 
问娌 6 这里也存在着侑息的和传递信号的问埋，因为交易者经 
常不能实现对每个人既有可能又有益的交换。我们现在研究 
这个信息缺陷所带来的某些方面的何题 i 

货币交換和物物交換 

我们要仔细研究，低效率的第一个可耗原因是交換的货 
币性质这一说法 。我 们从第5节给出的例子中已经看到，通过 
对所有商品对都开放交易场所而重建某种物物交换的形式， 
就能够恢复效率。继续沿着同样的思略探索，在附录 N , 我们 
研究了一个虚构的间接物物交换经济，那里所有的商品对都 
存在一个交易场所。根据我们的标准，这个经济里的固定价格 
均衡，被证明是有效率的。 

对货币交換和（虚构的)物物交换经济在非瓦尔拉价格上 
躭有关效率性质问題进行比较，可能诱使我们把前一节所研 
究的低效率归于交换的货币性质。更具体地说，因为有效需求 
被表达成与货币相对，有关意思的实际对应物的信息不能被 
传达，因此实际商品之间的某些富有成效的交换不能发生。莱 
荣霍夫德 C 1968 年)在给出一个凯恩斯失业情形的例子以后 
说 ： 

工人寻找职止是为了得到货币，不是为了商品^>他们 


. 137 . 



对商品的名义需求 T 泛传递绘生产者；生产者妩不詎察 
觉到这种对他 V 的夺品的潜在需求，他们&就不 愿意 1 S 
收 这些梪 额供给 的劳动……① 

根据这一观点和已获得的有关物物交换经济的效率性 
质，有人可能倾向于声称，货币是低效率的原因，于是问题或 
许可以通过物物交换的重建而得到解决。不幸的是，情况不是 
所想象的那样，上述结论必须最为小心地加以说明 D 事实上， 
实际经济 不同于 像第 5 节所研究的经济，它们是以缺乏对不 
同需要的相互协调为特征的。相反地，能导致增进的交易可能 
是极其间接的，因此，由于信息原因，这种交易几乎不可能靠 
那些分散决策的单位来组织(如我们在附录 A 所简略讨论 
的）。所以，间接物物交换均衡优于货币交换均衡的说法是不 
恰当的，因为缺乏对不同需要的相互协调阻止了物物交换均 
衡达到充分信息状态。如莱荣霍夫德 （1968 年）所指 出的： 

存在一 t 潜在的 V 主产者一方和劳动者一方本来都 
是可接受的商品与劳动 a 务的物物交 t 这#—个事买， 
对干体系的运动是不相关的„十別锏铁生产者不能把他 
的物质产品作为工资卄绐一个新雇佣的 _ x 人（工人也不 
想以一吨半的冷轧钢板作为家庭一个星期的食物乂缺少 
对单个的雇佣者和被 崔佣者 双方之间的“需要的相互吻 
合”是决定了支竹手段运用的首要原因„ 


■ T - 引文出 S 柒*茁头®氕巴 ft ; ± ■；!_ 鉍 铲幸招 戒3;断的设 * S 太芈 
出版社. 19 EJS 年纪敦和汍约出 K , 这里的引文》到 tK 者 B :」 冋节 
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因此.概括起来说，货币交换不能君作是低效率的原因 r 
相反，最终的原因必须从缺少对不同需要的相互吻合而产生 
的信息 N 题中去寻找 T 这些同样的问题是货币交换出现的原 
因之 一 < 见附录 A) 。 


低效率和预期 

看了前几节以后*自然想到低效率的另-个原 K 是“错 
误”的现行价格（即它们不同于帘场出清价格 h 不过.我们这 
里要表明的是，因为预期作用的存在，那个_•错误”价格概念在 
这里是极其模棱两可的。 

事实上，如我们前几章所表明的，所有当前变量的值，包 
括市场出清价格的水平，主要取决于预期^因此现行价格不同 
于能出淸当前市场的寧_瓦尔拉均衡价格。这个事实并不意 
味这些价格本质上是“错误的'相反，由于行为人不能相互之 
间传达有关他们在将来市场上愿意交换的数置的信息，当前 
市场非均衡可能要归于不正确的数量预期，这个观点特别在 
凯恩斯那里得到很好 的论逝 与强调 CL936 年.第 210-211 
90： 


“个人的一项储蓄行为意味着^可以这样说 
是为了省去今夭的正餐所作的一顼决策。但是，为了 
一周以后或一年以后有一顿正餐或买一双 靴子， 或者在 
任何一个特殊的 B 子里消费任 訶特定 的商品 f 储蓄不是 
一项必要的决策。因此蝻蓄行为降低了准备今夭正餐的 
活动，却没有刺激为某些将来的消费行为作准备的活动。 
储蓄$是用将来的消 t 需求来替 f 七当前消费需求. 
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——它純粹是这种需求的一神减少。另外，对将来消费的 
预期主要依賴于现在消费的经历，以至于后者的一次缩 
减很可能抑制前者，结果储蓄行为不仅仅降低消费品价 
格而使现存的资本的边际效率不受影响，相反，实际上它 
恨可能倾向于降低资 本的边 际效率 。在这 种情况 下，它不 
仅减少当前消费需求，而且也可能减少当前投资需 
求。 

“如果储蓄不仅仅由当前消费的节约所组成，而且由 
为将来消费而同时安排的一个次序所组成，效果事实上 
很可能不一样。因为在那个场合，某些从投资产生的对将 
来的预期会得到改进，资源就会从当前消费的准备上转 
移出来，投放到为将来消费的准备上…… 

“然而问题产生了，因为储蓄行为所意味着的不是用 
某些特殊的额外消费来替代当前消费，这些额外消费的 
准备崁当故<消费同样程度地需要直接的经济活动，并且 
在教值上同储蓄的数额 相等； 而是一种为了诸如 < 财富’ 
本身之类的欲望，即为了在一个不确定的时间里消费一 
个不确定的物品的潜在可能性 。”① 


现在我们研究一个受凯恩斯评论启发的简单模型，在这 
个模型里，即使价格处于它们的窜务( ㊅ 印瓦尔拉均衡值,缺乏 
将来交换的信息也会导致经济处于一种凯恩斯的失业情 
形。 


① 引自就业，利息和货帀通论 > T 1936年，纽约 c 
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10.7 预期的作 用：一 个例子 

女 我们的受到凯恩斯引文启发的模型里①，存在两个行为 
® 人，家庭和厂商，时间长度为两个时期。我们假定价格和 
工资与暂刻间的瓦尔拉均衡相对应。尽管这样，如果家庭和厂 
商对另外一方在将来时期的数置决策没有完全的预见，我们 
就会发现，现期均衡可能就是一个伴随着失业的均衡。 

模型 

我们的 模奎包 括两个时期，当前和将来。第二个时期里的 
变量有一个上标匕在每一时期，存在两个现货市场，一个商 
品市场 ，一 个劳动市场，但不存在期货市场。行为人由家庭和 

厂商组成， 

厂商有一个生产函数尸，被假定为在两个时期里不变 
? = FCO,?*=Fcn. 

从第一期到第二期， St 藏生产的商品不花费成本 。厂商 使未折 
现利润总额为最大，并且每一期把所有利润都分配给 家庭。 

家庭在两个时期有一个最初的劳动禀陚4和在第一期开 
飴时有最初杯 J 货币数 量取* 另外，家庭有一个根据第一期和 
第二期的和第二期末的货币持有置确定的效用函 
数： 

UdC t c e , m e > = (a — <J)Logc+ (a + #)Logc e + 
^ Logm e , 


① 论述词样 现点的一个功 态楔型可以在 « 承 O 中找到。 
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其中《、办和是实春数，且为正，满足<?私因为家庭的 
效用不取决亍它的闲暇，所以两个时期的劳动供给是 I 充分 
就业的产量等于 

暂刻间的瓦尔拉均衡 

该模型配以这样的参数使得暂刻间的瓦尔拉均衡价格和 
工资在两个时期里都一样，并且独立于欠它们可以通过下式 
容易地 算出： 

在下茴，我们假定价格和工资是固定的，并且等 f 这些 
值 。 

具有完全预见的均衡 

如果我们假定厂商正确地预测到将来向它表达的需求和 
家庭完全预期到它的收入，那么当前均衡就是一个充分就业 
的均衡：厂商生产 qo - FO ^- y , 当前需求是 O — 因此 
厂商贮藏你/«•同时(正确地)预期到将来时期的需求将等 

于 （tf 

但是，我们必须注意，从这里的上下文来看，完全预见的 
假定是完全不现实的，因为它意味着.厂商观察到一个低于充 
分就业产出 ft 的需求 （or — 你/心但却预测到…个髙于充 
分就业产出的需求 （a + 点） 咖 / ar 。 我们现在研究，在一个更为 
现实的预期形式下，当前均衡将是什么样的一种状态。 

静态预期 

我们假定 ： 厂商和岽庭有静态预期;也就是说， 厂 商预期 
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到与现期一样的需求，家庭预期到与现期一样的收入 t 因为 
厂商预期到不变的需求，它生产的数量正好是当前需求的数 
量：因为家 庭顸期到不变的收入，它对商品的有效需 
求是 

e " fa + ^ ( 贷十 2 .") + 

销售的均衡水平由给定，产生 



或者，因为 P = 使用上述得到的值， 

j -^28 FUo) - 

t 

只要 3 >0,这同就业水平低于 4 的一个乘数均衡相一 


致1 


解释 

为了解释上述结果，把 tf >0 情况和 J = 的“参照”情形 
进行比较是有帮助的。当二0,消费者在两个时期里需要消 
费同样的数置。与静态预期和完全预见相对应的两种均衡是 
一样的，并且都与充分就业相一致。 - 

与这一参照情况进行比较，当 ^>0. 家庭决定把某些消 
费从第一期转到第二期》如果这里存在完全预见，生产者就 
会知道这一点，并通过扩大它的存货来补偿今天减少了的消 
费，补充明天增长了的消费，也就是通过投资来解决这个问 
题。① 

但是，正如我们&经指出的.假定完全预见是不现实的。 
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事 实上， 像凯恩斯所强调的，只有今天减少消费的信号传递给 
市场，而没有明天增加消费的信号传递给市场。作为这种缺乏 
传达的一个结果,是以经济处于一种失业的乘数状态而告终， 
而这是低效率的。 


10.8 结论 

■ ir 这一章里，我们研究了凡均衡的效率性质。我们现在再 
U —次简略地对它们进行考察，并得出某些政策含义。 

在 K 均衡，一个主要结果是，因为价格不同于瓦尔拉均 
衡 价格，存在着这样的可能性，即有一些交换对所涉及的人虽 
然都有益，但是仍没有达成。祥除低效串市场中那些不重要的 
憒况，我们已经表明，这些交换包括所有处于超额箱求或者超 
额供给状态的商品子集。我们尤其已经看到，低效率往往同乘 
数效应的存在相联系。假定价格在某些时间里仍然取非瓦尔 
拉值(或者因为制度上的刚性，或者由于不完全竞 争)， 我们可 
以寻找消除或减少这些低效率的可能的方法。 

因为潜在的未达成的交换是间接的物物交换，人们可能 
首先简单地得出结论，认为重建普遍的牴物交易所或许能解 
决问题。但是，我们看到,在分散决策的经济中，各种箱要之间 
缺少相互的协调和有益的物物交换的多边性质可能使得这些 
交换由于信息原因，■花费成本很高，以致几乎不可能达到。 

— 我们 也看到，现期的低效率可能产生于缺少对行为人将 

①注意.如茱在观期，存在将来的消费钔劳动市场，即将来市场，能够得到阿 
样的效果。 
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来计划之间的协调。可惜，要消除这种缺乏协调的情况，组织 
-- 批充分的期货市场是必要的。很淸楚，这样一种措施的成本 
在多数场合高得使它不可能现实地得到贯彻。另外，行为人会 
愿意对这些将来购买主动承担义务是不可能的。因为如凯恩 
斯强调，他们喜欢以一个更加具有流动性的形式持有他们的 
储蓄。 

因此，人们接下去可能要探讨政府干预的情况。传统的见 
解(在这里是指古典传统）认为，政府干预只能以损害该经济 
中的某些行为人为代价。（例如，有人争辩.说 f 政府支出会“挤 
出”或取代私人投资 d 但是，当乘数效应起作用时，我们的效 
率结果明确指向另一方向。事实上，在这种场合，存在着这样 
的可能性，即只要找到一种能提 高所有 行为人交易水平的方 
法，他们的境况都会得到改善，通过公共支出、削戒税收或者 
其他“凯恩斯的”措施而进行的政府行为就是这样一种方法。 
并且，如果由于价格体制上的某些滞缓，回到瓦尔拉均衡是缓 
慢的，政府干预所带来的利益可能是非常实质性的。 

不过，从我们的结果来看，我们可以预期 T 政府干预只是 
有助于某些超额需求的结构。这一点将在下一章得到进一步 
证实,在下一章我们要在总置水平上研究失业问题。 
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第三篇 

宏观经济学 





11 


一个失业模型 


n . i 古典的和凯思斯的失业理论① 

^种相互排斥的失业理论通常可以在教科书和着重政策研 
^ 究的著作中找到。‘‘古典的”理论把失业归咎于过高的实 
际工资，“凯恩斯的”理论把失业归咎于有效需求不足。与此相 
联系而提出的经济政策主张就有了很大的区别：“古典学派” 
建议喊少实际工资，这可以通过自由市场机制或者适当的收 
入和价格政策来 达到； 而"凯恩斯学派”则建议增加公共开支， 
缩减税收，或者种种用来鼓励消费与投资的刺激措施。 

这两种理论町以方便地用图示来说明。把一个经济的生 
产能力用一个生产函数 F (/〕表示。为了简化分析,我们假定 
—个没有弹性的劳动供给 k 因此，一个给定的充分就业收入 

① 本章 的模型是从著名的巴罗和格 罗斯* CBarro, 1971年, Grossman, 
1976年）的研究工作中获得灵 《 的。不同的改写 ** SH 纳西 （1974 年，1977年 a) 和 
马林沃德 （ Malinvawi, 19?7年;“古典的与凯恩斯的”区分应归功于这些著作。也 
谪参® 索洛和施蒂格里茨 eSoiow and Stiglit;:, 1968年 ） 和尤尼斯 （ Youn&s, 1970 
年 i 等早期著作- 
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y a = F 〔, 0 )。 

在扣典理论里，假定厂商在实际工资 wlp 给定情况下， 
雇佣了-定数量的劳动力，从而使利润极大化。这就¥生了对 
劳动力4的“古典的”需求函数， 

h ( w/p) — F ! ~ l iw/p), 

与这个函数相对应就有•个商品 >的供给函数， 

> iw/p-) = F (F ^ 1 {iv/py}. 

一个对劳动的供给和需求的比较（图 11.1) 表明，当且 f 又 
当实际工资高于它的均衡值厂 （4) 时，才有失业出现。 

在凯恩斯主义理论里，商品市场上的有效需求反而是作 
为收入、生产和就业的主要决定因素来强调的。凯恩斯学派用 
图（图 11.2) 来表示总有效需求和实际收入水平 J 之间的关 
系。总有效需求被定义为消费 、投 资和政府需求的总和，所有 
这些都被看作是收入和“其他”给定变量（显然包括预期）的函 
数。均衡收入由总有效需求曲线同45°线的交点来决定。就 
业决定在为生产这些相应数量的收入所必需的劳动水平上， 
即 1 C^) 0 很显然，在这个模型里，失业是因为％的数量小 
于％，从而就妇因于总有效需求的不足。这可以通过政府支 
出、削减税收或者其他旨在维持需求的凯恩斯主义方法予以 
纠正， 

我们立刻就从这个描述和两个图形里发现，每一种理论 
都完全忽视了一个重要的因素，古典理论忘记了，如果离开瓦 
尔拉均衡，厂商不能成功地销售所有他们愿意销售的产品 
——这当然要改变他们的#动需求函数。相反，軏恩斯的理论 
则忽视了这样一个事实，卽； '商•对产品的瓦尔拉供给先 Ov / 
可能小于有效需求，在这种场合，商品销售由供给决定^这 
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使凯恩斯的诊断失灵，因为我们可能会有“太高的”有效需求 
即九高子 _ V „ 怙况下 的失也 〔图11 . 3 ) s 



图 1(.3 

这*简单的评论淸楚地表明，我们不应该试图去决定哪 
一种理论才是正确的理论，而应该去建立一个模型，这个模型 
能够说明，在何种情况下，上述两种场合中的哪一种以及相联 
系的政策建议是恰当的。 


11.2 模型 
固定价格模型 

4 Q 淸楚 ，旨在比较古典和軏恩斯失业理论的模型在价格和 
1&工资上应该显示出某些刚性：凯恩斯模型里的有效需求 
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问题一般同价格——工资黏性相 脒系， 而古典模型中的“太高 
的实际工资”则明显地需要实际工资的某些刚性。这里我们把 
这些附性推向极端并用来为我们研究一个固定价格模型服 
务。①为了同传统宏观模型保持密切关系，经济在最简单的和 
最综合的水平上被论述。 


市场和行为人 

这里我们要考察一个简单的货币经济，它包含三个有代 

表性的经挤主体-个家庭、一个厂商和政府——和三种 

商品 -种消费品 C 产品）、劳动和货币。相应地存在着两 

个现期市场，一个是商品与货币在价格多上相交换的市场， 
另一个是劳动与货帘在工资上相交换的 市场。 家庭对产品 
有需求并供给劳动,厂商对劳动有需求并供给 产品， 政府对产 
出有需求^每个市场被假定是无摩擦的,因 fit 所实现的交易童 
就等于供给和需求之中的最小置，我们将研究，对不同的岁 
和初的值，当前就业/•和商品销售圹的均衡水平的决定因 
素是什么„但是,首先我们栴更细仔地描述行为人和他们的行 
为。 


厂商 

该代表性厂商有一个短期生产函数 t 它把厂裔的总产置 
.? 同就业数量/联系起来， 

q^F C/) T 

并且具有一些传统性质 

①园定价格均衡的一般结构在第7章已经有所描述。一个表现较小价格刚 
性的宏观構型将在第13承研究„ 
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F ，0) 二 0, _ F ' ( O >0, F rr (/)<0. 

在考察期内，厂商不使用或增加存货，所以在均衡时 / 总 
产量^等于产品的销售量 h 厂商在 3* S ?的约束条件下， 
试图使利润 n=py-wl 极大化。这些利润在考察期内全部分 
配给家庭。因此家庭的实际收入等于 X (部分利润分配的情 
况在附录 P 中考察。） 

家庭 

代表性家庭在总消费商品中消费一个数置 C 的物品，出 
卖/单位的劳动，并储蓄一笔货帀明。该家庭有一笔最初的 
货币构和劳动£^的菓賦。出卖的劳动不能大于这个臬賦 d 矣 
lc, 让:■代表对家庭收入征税的税率。该家庭的预算约束为 
pc+m = m+ (1— z)py. 

我们假定家庭从闲暇中不能获得效用，所以其劳动供给 
是常数，并且等于 k 家庭对商品的有效需求5用一个消费函 
数来播述，这个消费函数取决于实际收入（这里等于 y )、 价格 
水平 九最初 的货币持有构和税率 

t^C(y, p, m, r ). 

这个消费函数可以被看作是从一个暂刻间的效用极大化 
程序中引伸出来的，满足一个诸如上述之类的预算约束序 
列，①其中预期的未来实际收入、价格和税率都是一些现期值 
的函数。我们假定® 

0 ^ s<i, q><o, c «>o, Cr<o. 

0) 处埋这种程序的 -- 般方法在第 8 章里已经进行了研究 t 
® 这里以及提到的，一个函数的 F 标是有关这个变■的偏导数.例如 
Cy^SCfdy. 
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在 F 面的分折中，作为一个明显的例子,我们有时使用 -• 
r 冋实际可支配收入 U — T ) 和实际货币汆额诏//>有线性 
哭系的消费 函数： 

C — Ot Cl—r) y + fim/p, 

并且 


政府 

政府根据税率 r 对收入征税，并对产出表达一个等于彦 
的有效需求。实际购买用表示任何预算赤字都可以通过 
货币创造筹措到资金。 


11.3 均衡和非均衡 

t 时瓦尔拉均衡的价格和工资是由商品市场和劳动市场上 
的均衡条件决定的。让仏和表示这些均衡值^劳动市 
场上的均衡意味着 

F ’ - 1 iwfpo) — lo, 

或者 

w 0 /p 0 -F' ( 4 ). 

即瓦尔拉均衡的实际工资等于充分就业时劳动的边际生产 
率。商品市场的均衡要求充分就业的产出等于充分就业收入 
下的消费和政府支出的总和。这可以写成：① 

C (.y 0 , po, m, r) 4 - g-y c . 

我们假定消费函数和参数的值使得这个方程有一个解 t 虽然 
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这-点在下面的分析中不是必要的）。例如，在上面导入的线 
性消费函数场合，我们得到 

* 二 _ M __^_ 

Vo yoil — a ( l — r )] — g * 

但是，这里价格和工资的瓦尔拉均衡值+是我们主要关 
心的东西。更确切地说我们感兴趣的是确定在外生地给定的 
参数久 w 、 蒼、 r 和 m 的哪一些值上，将发生凯恩斯式的和古 
典式的失业 。在做 这些工作之前，我们必须用我们的模型结构 
表述这两种理论。 

相抵触的诊断 

现在我们有一个简单的模型，在这里比较古典的和凯恩 
斯的诊断是可能的。古典学派总是简单地说，失业存在是囡为 
实际工资高于它的均衡值，即因为 

w / p > F r < Jo ), 

凯恩斯学派則往往通过求下列方程中的 J 来计算收入的“凯 
恩斯均衡”水平外： 

C ( y , p , m ^ + g ^ y . 

因为我们假定0<仏4 rf < l , 这个方程总是有一个唯一解， 
我们用函数把它表示为 

y /, ip , m , g , t ). 

例如，就上面导入的线性消费函数而言，我们为九找到一个 
传统的凯恩斯乘数公式 


①我注意到，在这个场合，只有当彦小予！1 — « (1-10]?„时，一个&刻瓦 
尔拉均#才存在„换一种说法,如果政府在名义值上固定它的支出，即是 = G / P , 均 
* 价格总是存在。 
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■二 ■十彦). 

凯恩斯学派往往简单地说，失业存在是因为％ <>>。，或者 
同样地，是因为 F -; (及）<4。为了决定哪一个参数变化能 
够增加九，我们计算下面的偏 导数： 

^ L = T ^ C 7 >1 ' 

l = r %<。， 

争 T ^ fe ^， 

因此 义随 i 1 或 m 的增加而提高，或者随 r 或/>的减少而提 
高。 


劳动需求函数 

很淸楚，劳动需求函数的形式，不管它在模型里是暗含的 
还是明确的,都是这两种理论的主要区别：古典学派认为劳动 
需求等于尸 ― 1 tw / p \ 而凯恩斯学派暗含地使用一个劳动 
需唯函数(外)。实际上，假定厂商考患到商品市场上的 
— 个数量约束,这两种形式作为对劳动的有效需求都能成立。 
事实上，让:?表示厂商的最大可能销售量 } :?实际上等于商品 
的总需求 S + g a 于是，对劳动的有效需求是下列程序中/的 
解： 

使办 一 w / 的值极大化, 满足： 
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v 4 q = F U) 


它产生 

户 =min iF f ~ l Uv/p). F~ l tjO]. 

我们看到，如果商品市场上的约束是限制性的，劳动的有 
效需求就是凯恩斯类型的，如果不是限制性的，劳动的有效需 
求是古典类型的。 


11.4 不同的区域 

过前-节分析以后，可以预料,就业和收入的决定会发生 
@相当大的 变化， 这取决于每个市场上超额需求的符号。对 
于两个市场，人们可以先验地預期到会有四种重要情况，因为 
每一种市场可能处于超额需求或者超额供给状态。但是，预期 
一下下面所发生的情况，我们将看到，在这个简单的模型里， 
只存在三种类型的固定价格均衡，它们取决于参数久历、 
立和 r 的值： 

. 凱早平犁丰华，存在劳 动和商 品的超额供给，① 

. 余“ ’存在劳动的超额供给和的超额需求， 

- 呼坪準 ip 寧毕华，存在劳动和商品的超额需求。 

我们应该注意到，对商品的超额需求同古典型失业的简 
单联系以及商品的超额供给同凯恩斯型失业的简单联系只有 
在这个简单化的模型里才有效。在下一章引入存量后，这种联 

0) 实际 上应 该称作 h 衡术决定的&易”而不是_‘超额供给' 称作“供给决定的 
交易”时不是 1 ‘超觖离求' 
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系就将无效。进一步注意到，由于没有存量.第四种可能性[商 
品的超额供给、劳动的超额需求）就会蜕变成 一 种限制情况， 
它位于凯恩斯型失业和抑制性通货膨胀区域之间，这个我们 
在 F 面会舂到， 

我们现在来确定这三种情况中吝自的就业水平和销 
售水平然后确定它们同参数的哪些值相适应. 


凱恩斯型失业 

这种情况同俺统凯恩斯的两个市场都出现超额供给情形 
相对应，因为交易是由需求决定的，商品的销售就等于商品的 
总需求，即 

y~ g = C(y_. p, rn, r ) + g. 

我们已用％来表示这个方'程的解。商品的均衡销售额和 
收入是 

y m = yk (p, m r g, r). 

这是一个传统的乘数公式，并且有 

消费 C* 等于只 -歹。 注意，消费是政府 支出穿的个递 
増函数，因为 


OS dg J 1-Cy- 

就业”等于 F— a 因此失业可以通过 f 的增加或音 
税率 r 的降低而减少，标准凯恩斯的结果。价格0的降低也 
会减少失业，并且增加雨也能产生同样的效果。工资水 T •如 
的变化改变了收入的要素分配，但是对经济活动或消费没有 
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影晌，因为家窳得到全部 收入; 这样， W 在消费函数中不出 
现。然而，当我 扪采取 一个收 入分配 的不同类型时(附录户）， 
这最后一个结论必须被修正。 

古典型失业 

如同上面所指出的，这是在劳动市场出现超额供给和商 
品市场出现超额需求的情况。家庭在两个市场上都受到约束， 
但是厂商在两个市场都不受约束，因此能够实现它的瓦尔拉 
就业和销售计划。于是，相应的 P 和:^的值就是 
l* = lc (wfp~y —F'~ l 
y*-y c (w/p')=F CF ,_1 iw/p)). 

这个区域被称为古典型失业，是因为一个简单的理由：劳 
动需求是古典形式的，而且由它决定就业水平。只有一个实际 
工资的降低才能降低失业水平,这符合古典的处方。而“凯恩 
斯的”措施，增加#或者减少 r , 则只能增加商品市场的超額 
需求。 

如果我们假定政府于家庭之前在商品市场上得到供应， 
政府的购买和私人消费就由下式给出 
g * = min ig . yc ), 
c*^y c -mm ig r 災 ）. 

我们看到，在这个场合歹的増加会以相同数量减少私人消费， 
但是不会对总收入产生效应。 

抑制性通货膨胀 

这里我们处于两个市场都出现超额需求的情境。因为家 
海是在劳动市场的短边,就业水平就等于无弹性的劳动供给 
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k a 相应地总产量和销售就等于充分就业时的产量 F f 4> ： 

l 9 =lo, 

y *= y a = F Go). 

再次假定政府在商品市场上有优先权，私人消费就等于 
— min ig , yo ). 

于是消费同政府需求就发生反方向变化^实际工资、政府支出 
或者税率的变化都不影响就业水平。但是，#的增加或 r 的降 
低会进一步增强对商品的超额需求。 


11.5 完整的图形：区域的碗定 

0—节，在超额需求和超额供给的每一种相应组合中，我 
胃 1 们确定了就业水平 t 和销售现在我们要决定，参数 
P 、 w 、 m 、 #和 t 的哪一些值同这三种情况的每一神相对 

应①。 

在一个固定价格均衡里，每个行为人的交易根据他的决 
策标准并考虑到他面临的所有约束都是“最佳的”(这个性质 
在第7聿里已经给出）。具体说来，厂商的交易是在满足所有 
约束条件下，使它的利润极大化的结果。这意味着尸、和 
V 是下列规划的解，这里夕和 w 是给 定的： 

使办的值极大化， 满足: 
y < q — F (/), 

I ^ 4 , 


①我们 这里* 用的方法是米契尔1980年提出的。 
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y < y =^+ g . 

因为 S=C { y r p , m , r )， 约束条件 _v < fr 犮等同于） 
^ v * (A m , g . r \ 听以上述程序可以写成 - 
使办― w / 的值极大化. 满足： 
y 4 q-F (/), 

I ^ to, 

y ^ v *, 

它的解是 

/*=min [F -*, F r ~ l (_w/p), U, 
q*=y*^F (/*). 

从这一点我们也可以看到，由于不存在存置，就业和销售 
之间的刚性关系使厂商避免了在两个市场都受到约束，因此 
隐藏了潜在的“第四种情况”，在这种情况下，厂商处于两个市 
场的“长边”。 

把夕*的解重新写作这个模型里“ 外生” 变量的一个函数 
时，我们便得到 

，二 min A m, i, r) f F (F ^ 1 (w/p^ r %j. 

使用这个公式时，我们可以根据 参数么 w , m 、 

的值，划分出二个区域 ^ 但是实际上”和 ： y * 只是两个基本参 
数的函数:实际工资《^/>和“軏恩斯式的”销售水平: y * (九 
m . g , T ) 0 因此.我们可在一个二维图形里描述有成效的分类 
(图11.4)，这个图形对于原来五个参数的变化，具有不变的 
优点。与瓦尔拉均衡相对应的和 A 的值分别是/ 

和％。凯恩斯区域被标 作瓦， 古典区域被标作 c ， 抑制 性通赍 
膨胀区域被标作 

换一种方法，这些区域可以在价格——工资空间里画出， 
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使液、彦和 T 保持不变（图 11.3), 九和叫是瓦尔拉均衡价 
格和工资。我们应该强调 f 同上述不变性图形相比较，如果 
治，丨或 T 发生变化，在 CA 空间里描出的区域就要移 
动。 

有一些点是特别重要的。点 w 当然是瓦尔拉均衡点，在 
凯恩斯和古典区域的边界线上的点是同价格“出清”商品市场 
的“教科书中凯恩 斯的” 槙型相一致的。相 k 的均衡将在第13 
章里研究。 

我们应该注意到，古典型和凱恩斯型失业之间的区别只 
具有一种局部的性质例如，图 11.4 中，在九<%和祕/夕> 
F ' a ) 的子区域，为了全面压低失业 f 增加九和降低》// ■可 
能都是必要的;也就是说,古典的和凯恩斯的措施都是必要 
的。 


11.6 效率 

#第10章我们已经指出，在某些固定价格均衡里，特别是 
#在乘数均衡里，一特殊种类的低效率得到了发展,在那种 
低效率情况下,一些潜在的能够使毎一个人的埦况得到改进 
的交换不能实现。这就是我们在这个简单的例子里将要研 
究的东西。当然，为了仍在固定价格的逻辑里进行讨论，我 
们必须在给定的价格 T 寻找能改进每一个人的境况的交 
换》 

很情楚，这样的交换在古典的和抑制性通货膨胀的，区域 
里是不存在的:在古典的区域里，厂商实现它的不受约束的利 
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润极大化就业 4. 而在抑制性通货膨胀区域，家庭出卖其最大 
数额的劳动因此，在这种场合，两个行为人中至少有一个 
不麽意交换得更多一些 3 

但是，如果我们处于凯恩斯区域内部，很明显存在着多交 
换一些的余地„事实上可以想象一下，某个中央当局强加一个 
等于 min (1 的就业水平，并且迫使家庭购买所有政府购 
买余下的产品：厂商的利润能够增加，并且家庭的消费从而它 
的效用也能够增加。但是很可惜，在我们的货币经济里，这种 
较好的情形在一个分散决策的方式下，是不能赛得的，因为就 
业停止在 F - 1 C^Xmm (4, O 的水平上。但是注意到这一 
点是有趣的，这些交易可以通过一个假定的物物交换经济来 
达到，这里“总的劳动”同“总的商品”可直接在家庭和厂商之 
间进行交换^在这样一个经济里，家庭供给单位的劳动 f 而 
厂商的劳动需求便是通常“新古典”的数置 F '- 1 ( w /外 = t 。 
交易将稳定在这两者之中的最小童上;如果我们称 V 为“物 
物交换”经济里的就业水平，那么这就是 
4 *=min 4). 

但是 T 如我 们在第 10章中注意到的 r 只有当该经济存在 
一个单一厂商和一个单一家庭，并且他们交换一个单一的商 
品和一种单一种类的劳动，这样一种物物交换才可能存在，这 
种假定同实际 经济是完全不 相关的 ^事 实上，由于商品的多祥 
性，在没有对单个厂商和单个家庭的需求进行协询时，厂商和 
家庭在微观水 平上要 进行这种有利交换， 在分 散决策情形里 
是不可实现的。 
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11.7 结论 


、今 一章的固定价格模型（第7章所建立的一般模型的一个 
込 简单特殊情况)使我们能够证明，古典型失业和凯恩斯型 
失业可以在同样的模型里 出现； 实际上会发生哪一种形式的 
失业则决定于模型中某些参数的值。可以根据决定就业水平 
的因素和矫正政策措施的适当类型，来鉴别两种失业理论。 

在古典型失业场合，只有实际工资的降低才能导致就业 
情况的改善。这一点可以通过自由放任政策达到：失业对工资 
产生往下降的压力，商品的超额需求产生抬髙价格的压力，结 
果这两种效应都能降低实际工资。如果价格和工资的调整太 
缓慢了，或者如果工资与价格保持一致，以至于阻止实际工资 
充分迅速地降低，那么一个积极的收入政策是合乎霈要的，传 
统“凯恩斯的”措施很明显地会带来有害的效应：降低税率 r 


R 能增加对商品的超额 需求; 扩大公共支出穿可能额外池减 
少私人消费。 

另一方面，在凯恩斯型失业场合，政府开支#的增加或者 
税率 r 的降低将减少失业和增加私人消费^价格的下降也 
会降低失业(通过对消费需求的正效应），但是名义工资 w 的 
变化没有任何效应。不过当我们引进收入分配效应时，例如在 
附录 P 中，我们假定利润在考察期内只是部分地分配给家庭， 
最后一个结论就需要得到更改。 

但是，我们必须指出，在这个模型里，古典型和凯恩斯型 
失业之间的界线分明的二分法产生于简单化的假定。在一个 
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更为非总量的模型里，我们可以发现某些部门处于凯恩斯情 
形之中，而另外一部门则 处于古 典情形之中。另外，我们在第 
12. 13章将要看到，甚至在我们选择的极端总量水平上，由于 
预期或者价格易变性的引进，这个简单的凯恩斯一古典的两 
分法就要被打乱。 
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失业和预期 


12.1 引言 

上一章考察的简单模型，我们现在将加上厂商持有存货 
^ 可能性这一条。结果我们就能通过一个简单的和直接的 
方法看到预期怎样影响现期均衡 ® 。通过这个分析，我们能够 
获得一些结论。首先，我们发现，充分就业、凯恩斯型失业或者 
古典型失业的发生不仅取决于现期或预期的价格，而且也取 
决于数置预期。其次,我们的模型将展现出“第四种”区域，即 
对劳动有超额需求和对产品有超额供给的区域。再次，我们将 
看到 ，一 种失业的类型(古典型或凯恩斯型）同起额需求和超 

额供给的特殊形式之间的传统联系不再成立-个在文 

献中有点被忽唪的观点<=例如,古典失业的发生或者伴随着对 
商品的超额需求，或者伴随着对商品的超额供给，每一种都有 
可能出现。 


① 一些相类似的失业模型，研究了 a 期的作用，请参见希尔德布兰薄 （ H !]- 
denbrand , 1978年）、米勒 嫌尔和 S 茨 (Muellbauer and Portes , 1978 年）的著作。 
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12.2 模型 

4 b . 们现在明确地扩展模型的时间范围，增加一个时期，这样 
^模型就毎含两个时期，现在和将来时期。属于现期的变量 
具有与前一章相同的标志。属于将来时期的变 量有一 个上标 
e (表示‘“预期的”）。 

为了使说明简洁起见，假定家庭和政府的行为同第11章 
模型中一样。政府根据税率 r 获得税收，并且表达一个对商 
品的有效®求昼。家庭有一个劳动供给和一个消费函数 
e~C Cy r p, m, r). 

因为我们把注意力集中在厂商的预期上,我们就不仔细 
描述 8 S 含在这个消费函数里的家庭预期。现在我们转向对厂 
商的描述。 


厂商 

厂商被假定为在两个时期里有同样的生产函数： 
q = F (/), q e =F ("). 

我们假定,在第一个时期没有销售出去的商品可以不费成本 
地贮藏到第二个时期，并且在第一个时期开始时，厂商 没有初 
始存货。因此，如果/是转到第二个时期的存货水平 d 和圹 
分别是现期和将来时期的销售量，那么实物约束就是 
■y + I = q, / ^ 0, 
y e < I + q e , 


这也可以写成 
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y ^ q, 

: g + q e . 

假定厂商使现期和将来时期的利润为最大，①即使下式 
的值极大化 


x + K e — py — wl + p e y 焱一 w e l e . 

我们注意到，如果/> = />%这是我们以下要假定的），厂商 
就不会介意产品是现在销售还是将来销售，但是我们假定，在 
这个情形下厂商总是喜欢现在把商品销售掉 (如 果存在_个 
哪怕是无限小的折现率或折旧率,情况就会如此八 

预期 


厂商对将来的价格和数量约束形成某些预期。为了使说 
明保持简洁，我们只注意唯一的一个预期变置。因此我们把将 
来商品市场的约束作为一个参数，这也就是厂商预期将来 
的需求水平。我们进一步假定，预期劳动市场不存在约束，并 
且预斯将来时期的价格和工资同现期的 -样： 
p e = p, u\ 


12.3 对劳动的有效需求 


： 决定该情形是一个凯恩斯型失业还是古典型失业情形. 
: 时，厂商对劳动的有效需求的形式是相当重要的。厂商对 
劳动的有效需求可以在满足除现期劳动市场以外的所有市场 


在: 


①假定霉折现率和存货的芩折旧率 r 是为 ruw 的简化. 
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匕的数 量约束（即现期商品市场上的 y 和将来商品市场上的 
y e ) 条件下,使其目标函数极大化而求得。它通过求下列程序 
中/的解 给定： 

使炒 一 w +>，一 的值极大化， 满足： 
q = F a), q e =F a e ), 

y ^ q ， 

y+y e ^ q + q e , 
y ^ y , 
y e ^y e . 

它产生 

/ d =min {F r ~ l Cw/p'), F~ l (max. [y, (.y + y 0/21 >}. 

我们可以立刻辨别出一个“古典的”和一个“凯恩斯式的” 
需求。如果两个约束歹和歹 e 中只有一个是具有约束力的或者 
两个约束都没有约束力的，那么对劳动的有效需求就是古典 
式的。如果两种约束都具有约束力，那么它就是凯恩斯形式 
的。在后一种场合，将发生两种可能性：如果厂商的 
生产正好满足当前的需求；如果 y < y e ， 厂商在第一时期生 
产的产置等于两个时期总需求的一半 ， y + 5^ 是为了使总生 
产成本为最小。 

我们注意到，现期对劳动的“凯恩斯式”需不仅取决于 
现期的有效需求 y 而且取决于将来时期的预期需求 
y * 0 我们也发现，如果; T 大于歹，即使对现期销售的约束> 是 
约束力的，生产者也会使生产的产置超过歹，并将存货堆积起 
来，以后再来销售。作为这种情况的一个结果是，纵然厂商面 
临着现期销售困难，对劳动的需求可能还是古典形式的。 
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12.4 不同的区域 


-+ B 据现期劳动市场和商品市场上的超额需求或供给的形 
M 式，我们来决定就业和收入水平^每当失业存在的时候， 


我们要特别注意到它的性质，是古典的还是凯恩斯式的。这里 
将省略对外生参数变化所产生的效应进行详细讨论.因为它 


会同前一章 i 寸论的很相类似。 


两个市场上都存在超额供给 

在这种场合，商品的销售等于对商品的总需求， 
y^^+g=CCy, p, m, t) + £, 

它产生销售和收入的均衡水平 

y*=yhip> m, g, r>. 

，的水 平因此由一个乘数公式给定，这个公式同第 U 章中 
的公式一样。于是这个场合里，销售的决定是凯恩斯式的。因 
为歹等于艿，就业等于对劳动的有效需求，这样就会产生， 
"=min ( w //0, F^Umax ly ^ C ^+ yO /2])}. 

我们发现，这个表达式在某些方面不同于第 II 章没有存 
置的模型中所得到的表达式，即首先，在最乐现的 
销售预期歹^的情况下，就业可能被推到它的“古 典的” 教值 
卜 (« V /0。 因此，在这种情况下失业是古典形式的 ，执 恩斯 
扩大 JV * 的措施对就业没有效应，即使我们是处于普遍超额供 
给的区域。其次，甚至当失业是“凯恩斯 型”时 ，就业水平也要 
高于生产满足现期霱求的产量所必须的就业数置。在这样一 
种情况下，就业乘数就要小于通常的凯恩斯乘数，因为现期需 
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求变化的一半被存货吸收了口 

概括地说，两个市场都出现超额供给的区域被分割为两 
个子区域，那两个子区域里的销售都由凯恩斯乘数公式给定。 
但是在其中一个子区域，我们在下面图 u . 1 及 12 2 中标以 
K , 失业是凯恩斯形式的，面另一个标以 C 尺的子区域，那里 
的失业是古典形式的。 



商品市场的超额供给，劳动市场的超额需求 

因为存在商品的超额供给，商品的销害再一次由需求决 

• 173 - 





定,并且由乘数公式绐出 

y*npn t). 

因为存在对劳动的雇额需求，就业由无弹性的劳动供给 
决定： 

我们注意到，这是 一个“ 新”的区域，在第 U 章没有存量 
抽模型里，它是作为一个限定性的情况而出现的。这里发生的 
情况是，尽管现期箱求是不充足的，东观的预期引导厂商雇佣 
所有劳动力，为将来销售贮歎起存货。为使这个区域得以存 
在，纵然对商品的现期需求: y * 小于:对劳动的有效需求也 
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必须大〒，这意味着这里必定存在乐观的预期，明确地说， 
即:^>%，我们用表示这个区域，因为它以充分就业为 
特征，而商品的销售是按凯恩斯的方式决定的。 


商品的超额需求，劳动的超额供给 

给定现期商品的超额需求，对劳动的需求是古典形式的。 
就业是由需求决定的并且因此等于这种古典 需求： 

I* 二 F'_ l (tv/p^. 

商品的销售由供给决定.并且因此等于总产量： 
y* = F OF'— 1 (wlpY). 

因此这个区域用古典型的失业来描述。我们用 C 表示。 


两个市场都存在超 额需求 

在这个区域，所有交易都是由供给决 定的： 就业等于无弹 
性的供给销售由充分就业时的产置 绐定： 

我们再一次称它为抑制性通货膨胀区域,在下面的图中 
用 表示。 


12.5 完整的图形 

： ^在留待我们去决定，对于参数 A 、 承、发、 r 和: r 的哪 
A —些值，我们可以相应地获得上述可能性中的每一种。我 
们知道现期就业"，销售，，产量 V 是厂商考虑到所有当前 


■ 175 ■ 



和将来的数童约束后的最优化程序的解，即它们是下列程序 
的解①； 

使办一 的值极大化，满足： 

Q = F ay, q e =^F (/o, 

>'^ Q , 

y+y e ^ g+g e , 
y ^y = ^+ g. 
y e ^ y e , 

I ^ lo. 

与第 11 章情况一样，约束条件 = 泛可以用等 
价的约束条件夕在匁 C/U TO , 吞、 T ) 来代替。上述程序就产生 
下 列解： 

y* = min iF C4), F CF f ~ l {w/p^, j?*] f 
/^min {k, F 1 - 1 iw/p'), F- 1 (max [y k , 
(^ + ^0/23)}, 
q* 二 F (”). 

同以前一样，根据这些公式,用 w //> 和九作为我们的基 
本变量，我们便可以画出不同的区域。对于参数叉 6 的不同值， 
这些区域可在图 12.1 中画出。 

换一种方法，我们可以在（及、《0空间画出这些不同的区 
域，这一次把由、#、 r 和：^看作是给定的。图12,2提供了一 
个例子，它描述了当％ < y e <2 X 时的情况。 


①谙记住，璀过假定.厂商预期在将来的劳动市场上不受约束。 
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12.6 结论 


、女 一章的模型证明了在简单的宏观经济背景下，预期怎样 
M 影响现期均衡的性质。我们发现，对于所有现期参数 c 包 
括价格和工资）的同样的值,根据数量预期的不同，我们能够 
获得 （1) 一个凯恩斯型的失业或充分就业状态，或者 (2) — 个 
古典型的或凯恩斯型的失业状态。为了使模型保持十分简洁 
的特点，我们的注意力只集中在一个预期变量: T 上，即厂商 
预期的需求水平上。人们可以预见到，由于使用一些预期变置 
(数量和价格），或许能获得甚至更引人注目的有关预期作用 
的例子。 

这个分析的另一个结果是，人们不能通过只考察所有市 
场超額需求的符号来得出直接的政策结论。例如，我们看到， 
凯恩斯型的和古典型的失业都能发生在普遍的超额供给区 
域。 

通过这种将第11章中的模型简单地推广到包括了预期 
的考虑以后，我们现在要作另外的修正，并引进某些价格可变 
性的情况。 
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价格可变的失业模型 


13,1弓 I 言 

前面两章的模型里，价格和工资被假定为固定的，如同某 
#些凯恩斯主义的 ISLM 模型里所假定的。这个极端假定 
导致我们去考察商品市场有配给的均衡——这是在行政约束 
不强加于价格的情况 >— 种很罕见的现象。因此，考察一个工 
资仍被假定为不变而价格可变的模型是有趣味的，这是--些 
凯恩斯主义模型所采用的方法。这里考察的模型同第11章模 
型非常相似 f 工资仍旧是固定的，但是价格现在通过两种方法 
中的一种进行调整 。在 我们考察的第 -- 个模型里，价格以一种 
“竞争性”方式出淸市场 商品; 在第二个模型里，厂商象第5章 
和第9章所描述的那样，根据可察觉的需求曲线制定价格， 

对这两种处理来说，我们发现有两种类型的均衡（当它们 
存在时）：一种均衡表现了充分就业， 而另一 种表现了 失业, ，我 
们还发现，作为引进价格可变性的一个结果，古典的——凯恩 
斯的区别将被打破，因为在失业情况下，古典的和凯恩斯的措 



施都会降低失业率。 

最后我们要研究均衡的存在性问题。我们尤其要证明，即 
使- 个瓦尔 拉均衡是不存在的，就任何工资水平而言，还是存 
在-个具有固定工资和可变价格的均衡的可能性。 


镆型的结构 

我们的镆型具有同第11章中一样的组成部分。这里有两 
个市场 （ 劳动和商品）和三个行为人（家庭、厂商和政府）。家庭 
有一个固定的劳动供给4和一个消费函数 Cd 乂历、 r )。 政 
府需求一定数量的商品歹并根据税率 T 获得税收^厂商有一 
个生产函数工资率 W 是给定的并且在考察期内 
-是固定不变的。因此外生参数有 犮和 

商品的价格力和商品市场的销售^被同时决定,或者由 
竞争情况下的供给和需求的相等决定，或者当厂商制定价格 
时，由厂商的定价行为决定。产生的均衡我们简单称之为固定 
工资均衡。我们首先讨论竞争情况。 


13.2 竞争的情况 

-/ p 竞争情况下，商品市场的价格力和交易水平由: V 等于 
#商品市场上的供给和襦求这个条件决定.因此我们来考 
察商品市场上的需求和供给这两方面。 

需求方面 

对商品的有效需求等于家庭的消费需求和政府需求总 
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和，即^+ 贫。因此，为使交易水平等于需求，该条件就是 
y = S+g = C iy, p, m r r)+S ， 

-或者 y = y ^ ip , m , g , t ). 

我们认出这是第 11 章里看到 过的“ 凯恩斯式的”交易水 
平。不过要注意，现在价格是一个内生变量。 

供给方面 

厂商的有效供给由厂商在满足劳动市场的约束 & 这一条 
件下的利润极大化行为给定„因此供绐水平是下列程序中 y 
的解(这里/>和》是给定的）： 

使勿的值极大化，满足： 

y < q = F (Z), 

l ^ lo , 

产生 

y = min [F O ^- 1 iw / p ' i , F Ct )], 

我们把上式写成紧凑的形式 

y = min [S ip, w), %], 

其中 

S CA w) =F (F^ 1 iw/p-)'), S P >0, 5„<0. 


固定工资均衡 

我们刚才获得了关于 y 等于商品市场上的有效需求和 
有效供给的必要条件，把这两者结合起来，我们得到均衡条件 
y = y>, ip, in, g, r>, 

^ = min IS ip, w), y 0 ] r 

下面，利用（力、 MO 空间中的“需求”和“供给”曲线对图 
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解分析是便利的。因此我们定义 

Dip)=y ll (.p, m, g, r), 

S (/)>=min £S Cp, w), y 0 ]. 

当然，这些不是真正的需求和供给曲线，而是关于^和：/ 
的数值的两条轨迹，它们分别同商品市场中需求和供给方面 
的行为保持一致。 


13.3 两种均衡类型 

于暂时假定一种均衡是存在的，从图 13.1 图示所体现的 
W 方程中我们发现,根据“懦求”曲线是否在“供给 M 曲线的 
水平部分同 f 相交，我们有两种不同的均衡类型。为了简短起 
见，我们称这'两者为考芈爷率和卒兮赛伞均衡。 

_ 对每一 种均衡类型,我们现在研究外生的参数变化所带 
来的效应。为此我们把两种均衡条件重新写成下列形式，它们 
能够使这些效应的决定更为 简单： 

y—C (3 1 , p, m. r) + g 
^ = min[S ip, w~), y a ]. 


失业均衡 

这通常是在凯恩斯模型里研究的情况。均衡值 〆 和 
由下列方程组给定 

y=C (_y r p, m, r~) +g, 
y^S ip, w'). 

与这种情况相对应的一种均衡在图 13.1 «中画出在这 
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种情况下，凯恩斯的和古典的措施都能提高活动 水平： 均衡销 
售通过曼的増大或者 T 与 W 的减小而增加 ® , 


_ 

. Cy ) — 


C P 


> 0 , 


办 * _ 

~ di ~-~ s 7 a ^ 


备 、 (1 治 - Cp <0 , 




__ _ - CpSta 

dw Sp{ 1 ~ Cy) — Cp 

注意，政府购买乘数小于第 11 章获得的“固定价格”乘数 
1/ C 1- C ,), 原因是与之相关联的价格提高了。我们也注意 
到，“凯恩斯的”和“古典的”措施对价格水平有相反的效 应：史 
的增大或 r 的减少能提高均衡价格，但是实际工资的缩减会 
降低均衡价格， 


- < 0 . 


充分就业均衡 

在这神情况下（图 13.6 产量和销售水平受到无弹性 
的劳动供给的限制 = X = 均衡价格 〆 是下列方程 

中 P 的解 

①如果消费 B 数取决于 w ， 这当中的某一些结果需要作 穑许的 修正，见附录 


V > 

1.0 


0 

- 1 

- 

1 

#誓^ 


sfl 


P p 
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( b ) 
图 13.1 


y 。 二 Ciy 0 , p ， m ， *r) + i\ 

工资率的变化对价格或者就业没有影响①，除非变化是 


①但是 iH 见附录 P . 如果消费需求取 决于奶 这个结论必须怎样作出修正， 
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如此猛烈，使均衡移到了失业区域。凯恩斯的措施会提高均衡 
价格： 


I 一去 >Q ，f 一舍 <。. 

与凡均衡比较 

为使这里获得的结果同第11章获得的结果联系起来，对 
同一模型来说，把固定工资均衡与己经得到的固定工资和价 
格均衡进行比较是有益的。要进行这样的比较，我们考察第 
11章介绍的在(九 ttl ) 空间里的图形 ，仍假 定—个暂时瓦尔拉 



田 1^.2 
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均衡是存在的（图13.2)。很容易看出，固定工资均衡 由下面 
两部分组成 （1) 凱恩斯区域和古典区域的边界（失业均衡 >和 
(2) 凯恩斯区域和抑制性通货膨胀区域的边界（充分就业均 

衡）。 


13.4 决定价格的厂商的固定工资均衡 

a 到目前我们都假定商品市场上的价格是由供求相等决定 
的。现在我们研究更为规实的情況，这里价格是由厂商规 
定的。在第5章我们看到，在这样一种情況下,厂商为了估价 
它的价格决策对需求数量产生的影响，应当估计它的需求曲 
线。因此我们在这里假定，厂商有一组潜在的可察觉的需求曲 
线。为了简化我们的计算，我们在这里还假定这些可察觉的需 
求曲线由一个倍增参数0 限定； 即，对于价格 A 预期需求是 
&g ( P ), 并且 〆 C ^ XO . 

我们还假定这些可察觉的需求曲线的弹性的绝对值大于 
(否则下列程序给出的厂商最适价格不会有一个有限的解。） 
e Cp ) = - pg r ip)/g (/>)>!. 


供给方面 

对一个给定的参数0的值，厂商在商品市场上面临数童 
约束电 （/«) 和劳动市场上面临固定的约束 L 下列程序给出 
利润极大化的价格、销售童和 产童： 

使办一 W 的值极大化， 满足： 

Y < q-FO), 
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>'^ Qg (.p), 

I ^ io. 

利润极大化的价格和销售都是参数 0 的函数。为了得到 
一个与上面竞争情况下所研究的供给方面相类似的描述，我 
们要在和^之间建立一个直接的关系，我们可以通过消除 
参数0来做到这一点。从上述程序的解中所推导出来的： V 和 
P 之间的关系可以写成 

^ = mm[ F (F-(—F(/ 0 )]. ' 

事实上,在解上述程序时,有两种情况可能发生： 

- 如果约束/高4是有效的，那么 

• 如果约束是无效的，这个解由通常的边际收益 
等于边际成本来描述，即 

[ 1_ ^w] = F%^r(F^(V)y' 

把两种情况结合起来.我们得到上述公式。我们可以注意到， 
这个联系可以写成下面形式 

y = min [S ip , w }, 

并且有① 

S c' 

Sp>0, S w <0. 

因此，已获得的描述非常类似于有关竞争情况的描述，虽然它 
有一个不同的 函数 s ( P , W )。 我们应该注意到,： V 和的关 

① H 有当边际收益是价格的一个递增函数时，性® S ,>0 才能得到实阮的检 
验，我们在这里骽定如此。 
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系不能被看成为 -• 条真实的供给 曲线； 而是一种厂商可以接 
受的价格和销售组合的关系。我们继续用下面的方程来表示 
这种关系： 

>» = S(/>>=min [S ip, w) ， y a }, 

在第 14 章我们将考察关于等弹性的可察觉需求曲线的 
特殊 情况： 

Bg ip') - &p~ f , e>l. 

在这个场合，“供给曲线”有一个简单的 形式： 

我们可能注意到，由于 e 趋向于无穷大,我们得到一个 
作为“极限”情况的竞争状况。 

需求方面 

我们从第5章和第9章中获知，在一个厂商制定商品价 
格的均衡状态里，厂商能够满足向他表达的商品需求。因此， 
销售水乎等于总需求 ，即： 

>' = C Qy, p, m, r) + g, 

或者 y = ykip , m , g > r). 

这种关系同竞争场合中的关系一模—样，并且我们将用 
下面方程表示： 

y^D (p)=yk ip, m, g, r>. 

固定工资均衡 

一个固定工资均衡被定义为下列方程组(这里 w 是给定 
的）的一个解： 
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y^C {y, p, fn, t> + 彦， 
y = min [5 ip, w) r j 0 3. 

如上面指出的，这里存在两种均衡类型一_^失业的和充 
分就业的——并且那些可以推导出来的比较静态性质同竞争 
情况下的性质（见第3节) 相类似 ^因此我们在这里不再叙述 
它们因为上面方程中的函数5 ( A 出）不同于竞争情况下获 
得的函数，对于同一组外生参数，均衡一般是不同的。例如，在 
紹） 平面（图13_3)里画出相应的均衡，并且把产生的图形 
与竞争情况下获得的图形（图 13.2) 进行比较，就可以看出这 
一点 o ' 



固定工资均衡 

图 13.3 
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13.5 均衡的存在 

a 前为止,我们都假定一个均衡是存在的。但是，第9聿 
已向我们表明，当某些价格是可变的时候 f 在那些标准的 
假定 T 面，均衡的存在不能得到保证。因此，我们现在要研究 
固定工资均衡的存在阿題，并且把得到的存在条件同暂时瓦 
尔拉均衡的条件进行比较。由于模型的简化特征，许多讨论可 
通过图解来进行。从分析暂时瓦尔拉均衡的存在条件开始对 
讨论是方便的。 


暂时瓦尔拉均衡的存在 

我们在第11章第3节看到 T 暂时瓦尔拉均衡价格九和 
工资 w 。 由下列两个方程决定 s 

Wo/po-F^ilo), 

y a -C Cvo, p 0 > m, r~) + g. 

第二个方程可以重新写成 

y 0 = y* ipo, in, g, r). 

存在的一个充分必要条件因而是“需求曲线 ” d ( P 、 二 y 、 
C ^. m , g , r ) 同水平线:^二％相交，如图 13.4 所示。这里显然 
有两种均衡不存在的情况 :如果 曲线乃 (/>) 是 （1) 整个在水平 
线 y = % 上面或者 （2) 整个在水平线下面。这两种情况 
在图 13.6 和图 13.7 中画出，它们是不是可能，我们这里不予 
讨论。 
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瓦尔拉均衡 



固定工资均衡的存在 

如 果“供 给”曲线 g (/?) 与‘•需求”曲线 j (/0相交，就存在 
着一种固定工资均衡。这里有 S 种可能性： 

1. 如果~个暂时瓦尔拉均衡是存在的，那么不管在什么 
工资水平上，一个固定工资均衡总是存在的^它或者是充分就 
业类型的均衡，或者是失业类型的均衡。后一种情况在图 
13.5 中画出。 

2. 如果因为需求曲线在线^ =凡的 | 寧而暂时瓦尔拉 
均衡不存在，那么，不管在什么工资水平上，固定工资均衡也 
不存在（图13.6)。 

3. 如果因为“需求”曲线在线 J = % 的下寧而暂时瓦尔 
拉均衡不存在，那么一个固定工资均衡仍然存在，并且它是失 
业类型的（图13.7)。我们注意到，这种情形类似于凯恩斯模 

型中的“流动性陷拼”情况-种即使瓦尔拉均衡不存在， 

凯恩斯均衡也存在的情况^ 


13.6 结论 

女这一章我们看到，把价格可变性引入失业模型使得古典 
#型的和凯恩斯型失业的区分消失了。结果是这一章研究 
的固定工资均衡只具有两种 类型: 充分就业或失业均衡^在后 
—种情况，古典的措施（名义工资的缩减）和凯恩斯的措施(政 
府支出的增加或税收的缩减)都能用来减少失业。但是，古典 
的和凯恩斯的措施对价格水平具有相反的效应。这些结果通 
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过两种类型的模型 获得： 一种是价格由商品市场上的供求相 
等决定，另一种是价格直接由厂商 决定。 

我们也研究了固定工资均衡的存在性问题，并且看到，存 
在一些这样的情况，即使一个暂时瓦尔拉均衡不存在，对任何 
工资水平来说，固定工资均衢还是存在的。反过来说，我们也 
看到固定工资均衡并不总是存在的。在不存在的情况下，人们 
可以转到有关固定工资和价格均衡的研究 f 这种均衡总是存 
在的^ 

现在我们使用这一章的模型去研究可供选择的通货膨胀 
理论。 
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型 


14.1 成本推进和需求拉上 


4于通货膨胀的原因是成本推进还是需求拉上及其相应对 
夭 策的争论，其激烈程度不亚于有关失业的争论，并且其结 


论比后者更加没有确定性-这或许是因为在这两派之间缺 

少一个共同的理论基础① e 这里我们打算建立一个简单的模 
型，其中成本和需求型通货膨胀是作为对不同冲击的反应而 
发生的。这两种通货膨胀类型与辱 了模型 的不同区域相对应。 


基本结构 

我们将研究一个与前一章模型十分相似的总量模型，这 
里有三种商品：货币、劳动和—种消费品（产 出） ，三个总行为 
人: 厂商、家庭和政府。但是我们现在要考察的是这一模型在 
时间中的演变<= 

~~①有关这两种思 s 线索 的一篇 著名的综述*见布朗芬布伦纳 （Bronfen — 
brexmer) 和重尔茨曼年的论文。 
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时间由标以纟的一个不连续的时期序列来表示 u 在每一 
个时期中.发生一个完整的生产和交换周期 s 交换的价格和数 
量由第13章所研究的那种类型的一个暂吋均衡来决定。虽然 
存在一些时滞，但还是假定工资水平以价格为指数 ; 我们将会 
看到.这样一个简单的结构足以产生那些与需求和成本型通 
货膨胀相对应的动态演变 r 在说明这―点以前.我们先要更加 
详细地描绘整个模 型,. 


1(2 模型：市场和行为人 

#每一 时期， 存在两种市场，一种以工资 w 交换劳动，另一 
种以价格交换产品。 现在我们不仅要描述不同行为人 
的行为，而且要描述这些市场怎样运行。 

劳动市场和工资形成 

假定为获得一个“目标实际工资”，工资是由集体议价商 
定的，在'期，“目标实际工 资”由 W ⑴表示。但是,谈判的对 
象是货币工资 ( O , 它被假定为由下列公式给定 
«-• </) CtJpit — ]'). 

我们用乃代替 />(/), 以便用最简单的方法反映在 
工资调整上存在某种滞后的观点①。在这个工资水平上.家庭 
供给无弹性的劳动数量4。 


①一个类似梭型的更为复杂的滞后系统，*参见贝纳西■ 1 飞6 [138 ^ ：>1978 年 
ifc 文中的附录。 
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厂商和“供给”曲线 

厂商使用劳动生产消费品3产量 c 和就业 Z 由一个报酬 
递减的生产函数联系 起来： 

q =F ay, F r a) >o, f"(/)<o. 

我们假定厂商在考虑了一组等弹性的可察觉的需求曲线 
的基础上,制定商品的 价格： 

ffg ip') - Bp- 1 , e >1. 

在第 13 章第 4 节我们看到，在这种情况下，厂商的销售 
y 和价 格户由 下式联系起来 

y = f 工 -• 管 )) ， F(“) 卜 5(p). 

虽然它实际上只不过是可接受的销售水平和价格之间的 
一种关系，我们继揉称这种关系为供给曲线，井在图 141 中 
画出。我们可能注意到，“供给”曲线的非水平部分可以重新写 
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成一个“价格方程' 



这就是说，价格等于边际成本乘上一个加成值，它本身即是可 
察觉的需求曲线的弹性的一个函数。 

政府 

政府根据税率 r 对收入征税，并且通过征 税和发 行货币 
筹措资金来承担公共支出。政府对产出的有效需 求由彦 表示， 
它的实际购买由表示。注意,在此以后所考察的均衡场合 
里，这两个数量是相 等的， 因为 厂商能够满足对商品 的总需 
求。政府可能外生地确定，，或者为了达到一个稳定目标而制 
定# B 为了计算上 的简便 t 把政府 箱求假 定为一 个实际 收入的 
给定比例 y 有时将会更加 方便，在这种情 况下， g - = g = yy ^ 
政府的货币赤字等于 

PS * ~rpy = pyy rpy . 

家庭 

家庭有一个固定的劳动供给 L 与前一章一样,它的需求 
行为用一个一般形式的消费函数来描述 
iy , p , m r t ). 

为了得到一些简单的计算结果，这一章的其余部分我们 
将采用该消费函数的一种特别指定的形式，即消费是可支配 
收入和实际货币余额兩 / P 的线性 函数： 

卜 a (1 —t) y+fim/p. 
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14.3 暂时均衡和动态学 


La 据前面的基本原理，任何一个具体时期的结构同上一章 
® 研究的相同。工资在期初被铪定，由此得出的“供给”曲线 
左 (/>) 由下式决定 

消费函数和政府播求决定下面的“需求”曲线力(力）。 
让我们首先考察以彦的实际值计算的政府薄求被固定的 
情销售等于总箱求的条件可以写成 
c + g = y . 

采用上面给出的有关5的明显公式，我们得到 
a <1 — r ) y+fi m/P + i = y , 

这个式子产生通常的乘数公式 


y 


r-£r(i-ry 


g )= D { p ). 


不过在这一章的其余部分，我们主要还是分析政府需求 
被固定在国民收入的一个比例部分 y 的情况，即 # = 

在这种情况下，必须把上述方程修正为 
c-\-yy-y. 

再一次采用关于^的显函数，我们得到 

a Cl - r> miP + Yy-y^ 


这个式子产生 


①使用立代替 r 的计算，请参见 W 录 
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y= 

我们可能注意到，仅当 


m 

1 


= D{ph 


y<\-a ( l - r ) 时， 

“霈求”曲线才被确定，这个假定条件在下面论述中都成立。 

建立了"需求”曲线乃（多)和“供给”曲线 >5 ( P ) 以后，我 
们从前一章已经获知，并且通过图示〔图 14.2) 我们也发现， 
根据暂时均衡的就业水平是低于还是等于#分就业水平，就 
有两种情况可能发生。哪一种情况发生取决于政府决策 （ y 和 
r )、 w 的值和最初货币持有历。现在我们要对这些参数的变 
化说几句话。 


动态学 

如我们在开始时所指出的，经济在整个时间里的演变，可 
以由一个刚才描绘的那种类型的暂时均衡序列表示。各个连 
续时期之间通过工资方程（上面叙述的）连结起来， 
w <0= ty (0 P U —1)， 

并且下面的方程描述了家庭最初货币持有的演变的特点： 

那就是说，货币持有仅仅通过政府赤字数额的增加而增加。 
“外生”参数⑺、 y ⑴和 r 的演变决定了系统在整个 
时间里的路线。在下面，我们将建立关于这些外生变量变化所 
引起的不同冲击的模型，并且把它们同传统的需求和成本型 
通货膨胀联系起来。 
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过税收能钐筹措到的国民收入的最大稳定比例是於。现 
在假定政府试图在不提高税率 r 的情况下永久性地增加其 
支出份额,将它从％提髙到 Y > y 0 a 如我们将要看到的，这会 
产生连续的通货膨胀循环，为了同增长的政府支出相适应，必 
然产生“强迫 储蓄' 我们现在运用我们的模型使这个过程疋 
式化。 


暂时均衡和动态学 

在政府增加了它的支出以后，至少有几个时斯，我们是处 
于需求曲线在供给曲线的水平部分同它相交的情形 (:图 14.2 
«) ①。于是就业和产量分别被限制在它们的最大值 t 和凡 = 
上。通过使％与上面看到的由需求曲线给定的收入水 
平相等，我们找到价格水平，即 

B _ m ( t ) 

\~rU)-a{\-T) ^(7T _3；D, 

它产生 


Pit) — 


Bmit) _ 

[1 —r ⑺ 一a(l—r)] 3V 


因此,假定整个时间里，有一个不变的目标实际工资《， 
支配该系统中的名义值的动态方程是 


= Bmit) _ 

扒’一 Ti-r(f)-a(l-r)] >o ? 

m (7+1) = m iO + y (t) p (O y 0 — rp y 0 . 


① 当然， 目标实际工资”不能太高：否 W 我们会培入下一节研究的成本型通 
货膨胀情形 a 
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把最后两个方程结合起来，并适当滞后，我们得到 
Pit) = 0 Ly(f — l )- r ] +1 — yU — — r ) 

稳定状态里的通货膨胀率 i 可以通过假定 y (() = y 
1) =7来 计箕： 

- ${r-z) . 

如我们上面所假定的，假如 y<l-a (1 — r ), 通货膨胀率 f 
取一个有限的值^ 

公 共开支的筹资 

我们早已指出，增加的政府开支是以某种方式通过实际 
的强迫储蓄“筹措资金”的。我们现在可以更仔细地分析一下 
它是怎样发生的=让我们把描述最初货币持有置的变化的方 
程重新 写成： 

m it + Y> = m Cn+yp if} y Q -rp (t) y a . 

在一个稳定状态里 m Cf + l )- a - t -/) m (/), 所以 
yp CO jo-im (O+rp it') y a , 

用夕 （ D 去除上式，并且称#为稳态的卖际余额水平，我们得 
到 

Cy-r) y 0 -ipn 

那就是说，用实际值衡置的额外政府开支 （ y _ r ) %是通过对 
实际余额的“通货膨胀税”&来筹描资金的 4 我们应该强调， 
这个结果应归于这里仍保留的特殊的详细说明。一种可供选 
择的说明,在 页纳西 1978年的论文中论述.其中收入从工资 
转移到利润在产生强迫储蓄方面也起了 一定的作用。 
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14.5 成本型通货膨胀 

rm 在把通货膨胀的原因转向目标实际工资《的增加。这个 
M 增加的最初结果是供给曲线的非水平部分向右移动。这 
使价格水平提髙了，由于工资以价格为指数，它又导致工资増 
加，然后价格再提高，如此循环。但是，如同我们后面要看到 
的，结果这种“工资——价格蟪旋上升”并不会无限发展下去. 
除非需求曲钱本身向上移动。这种需求曲线向上移动，在我们 
的模型里，只有通过因反失业政策而导致的政府支出增加才 
能产生。下面我们就要研究包含或不包含这样一种内生支出 
政策的模型的动态学。 

失业与通货膨胀 

在《增大以后，至少有几个时期，我们处于需求曲线在 
供给曲线的非水平部分与它相交的情形（图 14.2 b )。 因此 
y it ) 与 p 通过下式发生关系： 

y (㈣ r— 治瑞 ) . 

因为 v ay=F a (ms.wct)=<uU) p u—i), 我们 
可以把上述关系重新写成 

. 彡⑺ _ 

pu-i) €~i FUitrr 

如果我们让 《( o 表示在 f 期的失业水平，并且采用 
I a ) = io-u ( o 公式，那么这个方程可以写成 
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1 -“⑴ :吉- 

它给出了每个时期通货膨胀和失业之间的关系 3 定义 



这里 ; t ( o 是反映工人的目标实际工资和厂商的定价行为之 
间不一致程度的指标，该行为概括在参数 e 之中。 如果 ; c 
«)> i , 这些与同时的充分就业和价格稳定不相一致。因此， 
我们得到一族通货膨胀和失业的交替曲线，用; t 表示这些曲 
线，并在图 14.3 中 画出： 

1 + * = ^ Oo')/F r Oo — u\ 

注意，如果 w CO > F r (4) (e — l )/ e ， 那么; e CO>l 0 因此 
我们可能有不一致的情况，那就是说，即使目标实际工资小于 
瓦尔拉均衡的实际 工资尸 （4), 但还是 x CO>U 



图 
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沿着每条曲线的运动方向和在它们让最后停留的位置由 
概括在参数 y 和 T 之中的政府决策确定。在第6节.我们将 
研究这个体系可能达到的稳定状态》在做这-点以前，我们要 
报告一些动态模拟，分析政府支出在这个过程中的作用 ： 

政府政策和收入通货應胀过程 

借助于我们的模型，我们可以提出下列 问题： 工人和厂商 
策略之间的不一致（即; C >1) 对于一个永久的工资——价格 
螺旋上升是一个充分条件吗？或者说货币调节的某种类型 
——这里是通过公共支出进行的，它对于通货膨胀的持续存 
在是必要的吗？我们这里不一般地回答这个问题，而是提供 
某些简单的模拟结果，这些结果表示，在包括或不包括一个政 
府调节政策的情况下 T ； C 的一次増大所带来的不同效应^有两 
种类型的政策被 研究： 一个是金融方面的“中性”政策，与 
r U )= r 相对应，另一个是内生的稳定政策，它可以用模型 
表示为 V iO-y a ~\-) = 7} [u U - V-uh 

这里 5 是一个“目标”失业率 ，7 是一个反应系数。 

首先假定 ; t U ) 从1增加到; C >1, 政府仍保持“中性”，即 
保持 y (0=r o 在我们的模拟里，我们得到图 14.4 所描绘的 
U (« 和/ (0 的演变。当 U ) 取值: e 之后，所有的点都位于 
跟; C 相联系的“通货膨胀-失业”曲线上。但是，在-•个初始的 
通货膨胀忽然出现和失业的突然增加以后04点），通货膨胀 
会回复到零，但是失业率继续增大，收敛于一个新的确定的均 
衡水平 CB 点）。在这个模型里，没有一个货疖调节政策，成本 
型通货膨胀不会持续下去。在长期内，不一致的要求反而会导 
致失亚。 
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田 14.5 

其次,我们假定政府为了反对失业采取具有下列形式的 
凯恩斯主义”政策 

y (i) — y (t—V> — n tu (t -D ~ ul. 
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假定我们现在 认石 点开始 * 我们的模拟给出的演变情况在图 
14.5 中被描绘(假定 V 充分地小，所以不至于使体系震荡或 
不稳定）。所有的点还是位曲线上》失业下降了，渐近干《 
水平，同时 y 和/稳定在固定水平^>0和 y>r ( C 点）。至 
少在这个场合，政府的调节政策看来对持续的成本型通货膨 
胀来说是一个必要的条件。 


14.6 稳定状态 

y 和的固定值在通常情况下 （ 即除非不存在均衡） 
会产生具有不变值 *_ 和 M 的稳定状态 。 我们现在乘计算这些 
值。 


通货膨胀 

对于给定的 w 、 y 和 r 的值， U : 我们把描述商品市场的 
‘‘需求，’曲线和货币存量演变的方程重新 写成： 

y {t)= ' [l- 7 -a(l~r)J pit )' 
m f .0+yp <0 Ct)-rp iOy 


把两者结合起来，并适当滞后，我们得到 




=1 + 


B(y-r) 

1 — 7 —a(l — r) 


在稳定状态里 ， J ( t)^y G _ l )， 所以固定的通货膨胀率是 


_ ${了一 T ) 

~ \-7-ai\-r)' 
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失 ik 


价格从某一时期到下一时期的变化特征由下 面从“ 供给” 
曲线推导出来的不等式描述： 

jilL 〉 Y ⑺ ■ , F'Uq) 

M ， _l) ^ xu> F\l 0 ~u(t)) r 

只有当失业是正数的时候，等式才成立。在稳定状态里 ，; t 

(»=1 « (/) = «, 并且根据上面得到的/的表达式 

J>it) , 3(7- r) 

p ( t ^ V~ l + t ~ 1+ 1- r - aa - r )- 

因此我们有 ' 

1+ — h) F ， a) 

丄卞 1 — 7 — " X ¥\l 0 -u)' 

当"足正数时，等式再一次成立。有两种情况可能 发生： 
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图 14.6 




BLnul. 


在这种情况下，存在充分就业 


X - l >- 


^{ 7 — r) 


广 y — tf(l — r). 


(a) 


(b) 


在这种情况下，稳定状态里的失业由下列公式给出 
B{r t ) ... .. r (/ g ) 


1+-： 


1 —r—a(l—r) =Xl F\lo-u)' 

从这个公式我们看出，稳态的失业水平是; C 的递增函数和 y 
的递减函数。 


稳定状态的分类 

运用前面的公式，现在我们能够根据通货膨胀和失业的 
水平表示稳定状态的各种类型。.使 r 值保持不变 T 这个工作 
在一个 （ y , W 图形里进行（图 14.6)。 失业区域和充分就业区 
域 C 在图形上表示为《 = 0)之间的分割线的方程是： 

y _i^ . ^( r - r ) —一 
x l-r-ad-r ) - 


14.7 结论 

章表明，我们能够用一种统一的方式使成本和需求型通 
+货膨胀形式化，因为这两种情况都是作为同一体系对不 
同“冲击”的反应而出现的《为了进行那个工作，我们研究了前 
一章所分析的暂时均衡模型在时间中的动态变化。不同的策 
略参数被挑选 出来： 工人的目标实际工资税率 r 和公共 
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支出水平友(经常用它在收入水平中所占的比例 y 来衡量 h 
我们看到，在税率 t 保持不变的情况下，公共支出〔 哀或 yJ 的 
—个自发增加会产生持续的需求型通货膨胀(在总或 y 不变 
情况下， r 的自发缩减可以产生同样的结果） r 相反，目标实际 
工资的一个自发增加会导致成本型通货膨胀，不过只有当 
政府有一个货币创造的调节政策时 * 它才可能无限持续下去 。 
我们注意到， 目卩^^ 目标实际工资仍低于瓦尔拉式实际工资.成 
本型通 货膨胀 也可能发生。如果厂商在商品市场上有某种程 
度的垄断权力，这种情况就能发生。 

我们通过假定工资决定过程由一个简 '单的滞后结构来描 
述，并且假定“策略”参数是外生的（不过当我们研究一个内生 
反失业政府政策时，这个假定被放宽)，然后引伸出其他“内 
生”变量,特别是失业水平《和通货膨胀水平丨的有关途径， 
使得模型极其简单。 

但是,在现实生活中，工资议价过程和政府支出以及货币 
创造政策都是复杂的社会政治过程的结果,在这种过程里，滞 
后结构可能会发生变化，“外生”变量.实际丄服从于来自失业 
和通货膨胀水平的经济和政治的反馈。在总量和非总量水平 
上，关于这样一些过程的研究项目都应该是一个富有成效的 


研究课题。 






附录 A 

物物交换 

在这个附录中，我们将很粗略地研究物物交换经济的表 
现形式和运行特征。①特别是，我们将考察瓦尔拉 （1874 年） 
所描述过的物物交换经济的“交易所'其中对于每一对商品 
都存在一个交畢所或市场。如果在该经济中，有^个商品被用 
于交换，就有— 1)/2 个交易所。为了使讨论更简单些，我 
们将假定，在全部交易所中通行的交换率与瓦尔拉一 般均衡 
的交换率相一致。在偏离瓦尔拉均衡价格的条件下的交易，将 
.在附录 N 中考察。 

市场，行为人和交换 

①这个附录中的许多论点已被研究过了，较著名的苋锥®多篌 
1970 年） ，奥斯特罗 （ Ostroy, 1973年）.奥斯特罗和斯塔 （1974 年 X 
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我们考 察《个 行为人 ，由/ =1, …，《表示，要交换的一组 
商品 r, 由//二1,…，^表示。行为人/有一个初始禀陚的向量 
崎 e 化_ + ,其组成部分为吨0。我们将; eK 表示为行为 
人 f 在所有交易完成后的最后持有向量。由于这种价格体系同 
瓦尔拉均衡价格体系相一致，在 ra — 1)/2 个交易所中的交 
换率可以用计价物的价格来表示。我们将用九来表示商品 A 
的 if 价物价格 。在交 易所 （AA) 中的交换率将等于 1/A* 单位的 
商品 A 与 1/A 单位的商品々之比 n 

我们可能注意到，在这样一种经济中，并不存在那种被表 
述为某一市场上的“对某一商品的需求”这一概念。相反，却存 
在着对可换取每一种其他商品的商品的特殊需求。为使这些 
分析规范些，我们将规定为行为人/在市场 a, A) 上的交 
易量，交易“单位”由购买 1/Ai 单位的商品 A 和与之对应的1/ 
单位的商品々组成。商品和商品 A 的交换完成以后，行为 
人* 对商品 A 的持有增加了 他所持有的商品 A 减少了 

行为人纟最后持有商品&的数量为石*，它是通过对 
1) 个交换商品 A 的市场的基本交易加总给出的： 

k + h Pt 

鉴于 A, 是一个市场上的交易量，对所有行为人而言，它 
们必须 平衡； 也就是，对于任意苘品对 （< A) 有 

2咸如=0. 
i：=i 

利用这-性质并结合恒等式又 W + A …二0我们可以算 
出， 
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P^if, = V,-, 

n n 

2 〜 = 2. V A . 

即，通过这些物物交换所获得的配置向量々自动地满足 
传统瓦尔拉分析的“预算约束”和“实物平衡”条件。 

间题 

我们将在这里阐述的问題是，在^^=^个交易所中，行 

为人的交换意想将怎样转变为交易行为？行为人实际上能获 
得他们的意欲的交换吗？ 

在瓦尔拉均衡价格体系里，所有行为人的交换意愿可以 
用他们的瓦尔拉的超额需求矩阵来描述,这个矩阵有《行和^ 
列，在第 j 行、 A 列的项 •是行 为人纟对商品^的瓦尔拉的超额 
需求:> 在这个矩阵中，既然数字 e ,.* 对应于瓦尔拉均衡，它们必 


须满足 


对所有的有 f % e ,_* = 0， 

对所有的 / i ， 有|]〜= 0. 

现在，如果行为人通过在所有市场上的分散决策的交易而找 
到一组一致的；对每个行为人纟来说，这里有 rO • — U /2 
个数量），使得对所有的 〖和心 都有 x ,* — ( B fh = 那么，行为 
人能够获得他们所意欲的 交换; 也就是说，对所有的1^，必 
须找到满足下列方程组 的值： 
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= eih H ia 、 

r^.A,*=o y{h,k). CjS) 

! - 1 

我们现在就这一问题来研究两种类型的物物交换安排, 
即直接的和间接的物物交易安排。 

直接的物物交换 

在直接的物物交换中，只有当行为人是某个商品的净供 
给者时，他才在单个的交换中提供这种商品，而只有当他是某 
个商品的净需求者时，他才在单个交换中获得这种商品，他仅 
从事满足下式的交易 

凡⑽ >0^ e ,*>0 和 h <0， ( Y ) 

因此，没有一种商品被用来作为交换媒介(:即为了被转卖 
而需 要的商 品），商品从最终供应者直接地流向最终霱求者。 

虽然这种类型很简单,但是，在一个直接物物交换体系中 
的交换活动 t 在某些情况下却几乎不会或者稂本不会导致交 
易产生。从数学上讲，包括方程 O ) 和 0?) 的方程组在以 Cy ) 
为约束条件下，很可能没有解。让我们考察下面这个例子，瓦 
尔拉式需求矩阵中有三个行为人 ( A , 5,0和三种商品（1， 
2, 3)，其中计价物的价格等于1: 

1 2 3 1 

A — 1+10 

B 0 -1 +1 

C +10-1 
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显然，没有直接的物物交换活动能够发生，即使价格是瓦 
尔拉均衡价格，上述经济也会被困在一个不存在交换的局面 
中。总之，直接的物物交换将不允许上例中需要某种程度的多 
边交易的交换。相反,它将仅允许实现“双方的需求相互吻合” 
为条件的交换。尽管这种事例似乎常常出现在原始经济中，但 
在现代经济中，它却会导致交换的丧失，在现代经济中，交换 
的路线比简单的双边交易要复杂得多。人们于是就自然地容 
许有更多的间接交易的存在，因此，我们要研究间接的物物交 
换。 

间接的物物交換 

间接的物物交换的显著特征是任何既定的商品都能作为 
交换媒介^当然， 一 些很容易腐烂的商品实际上是不能作为交 
换媒介的，但是，大多数商品由于其物理特征而将具有成为交 
换媒介的资格，需 要它们 的唯一 g 的是为了进行再交换。 

可是，这种存在多种交換媒介的间接物物交换情形，可能 
给行为人带来掌握大量信息的问题。奥斯特罗 （1973 年），奥 
斯特罗和斯塔 (1974 年）已经研究过这些问题。事实上，对于 
一个要求取得一项给定的最后净交换的单个行为人来说，他 
应该参与怎样一种由单个交换组成的序列，或者应该采用哪 
个交换媒介，是根本不清楚的。用数学的形式来表示，当对 
凡没有符号制约和满足下列预算和实物平衡约束条件 

=0 .V,-, 

2 e,；, = 0 V* 

1=1 
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时，这种不定性事实上反映了下列方程组 


V h (a) 


S 儿，* = 0 (0) 

1- 1. 

一般具有无穷多个解。 

因此，在间接物物交换经济中，交换不是由中央当局来协 
调的，并且在这类经济中，存在着许多种商品，于是下列情形 
是很可能发生的，即在交换过程中，某些行为人将、需要一些他 
们不能再卖掉的某些商品作为交换媒介。下面由维恩多普 
(1970 年）的文章改写的例子，将说明这个观点。让我们来考 
察具有四个行为人04,万， C , Z ?) 和四种商品 （1, 2, 3, 4) 的经 
济。其中，一般均衡价格向量是(1，1，1，1)。瓦尔拉式超额需 
求由下列矩阵表示 

12 3 4 

乂 一1 1 0 0 

-5 0—1 1 0 

C 0 0 -1 1 

£► 100-1 

我们这里就有一种交易双方的需要不能苴相吻合的典型 
情况，在这个经济中，如果要完成任何交易的话，某些间接交 
换就是必需的。在第一“轮”交易中，如果行为人只想要达成直 
接交换，那么，就不可能有交换发生。在第二“轮”交易中，他们 
将试图从事“一段”间接交换（这是因为在他们的供给和需求 
之间，仅有一种中间商品）。例如，需要一些商品2的/ I 会注意 
到.在市场 （2, 3〕上，存在着出售商品2以换取商品3的可能 
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(这实际上来自于交换者乃）。 于是 交换者 j 将进入市场 （ 1， 
3) ,购灭商品 3. 出售商品1,其目的是为了往后在（2, 3;市场 
上再卖掉商品3以换取商品2。照同样的方式，我们将发现 
A 将需要3而放弃1, 

C 将需要 1 而放弃 3 ， 

S 将需要4而放弃2, 

D 将需要2而放弃 4 C 

于是 , 在市场 （ 1 ， 3) 和市场 (2, 4) 上的交换将导致一个新 


的超额需求矩阵 

1 

2 

3 

4 


0 

1 

-1 

0 

B 

0 

0 

1 

一 1 

C 

— 1 

0 

0 

1 

D 

1 

—1 

0 

0 


我们再次处在一种不可能发生直接交换的情形中。由于 
行为人以一种未加协调的方式进行他们的选择，而他们又都 
选择了不同的交换媒介(兌选商品3, B 选商品4, C 选商品1， 
£>选商品2)，结果他们不能针对他们真正需要的商品而再次 
出售这些交换媒介，因此，问题就出现了。 

当然，这个问题在货币交换经济中是不会出现的，在货币 
经济中，交换媒介是习惯性地给定的，因而就不可能存在错误 
的选择。 
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附录 B 


单一市场的有效 需求: 
不确定性、交易成本 


在这个附录中，我们将研究单一市场上的有效需求决定 
问题,在该市场上,预期数量信号被按概率地预测，并可能出 
现交易成本。 

可察觉的配给系统 

如第 3 章所指出的，在动态情况中，一个市场上的可察觉 
的配给 系统可能是随机的，因而可由在有效需求或有效供给 
已经出现的条件下的、交易的条件概率分布来描述<> 例如，需 
求者的可察觉的配给系统将由扣来表示，其中 

同理，供给者的可察觉配给系统将由也 （•&,) 来表示，其中 

=Pr 0 b{s*^ 7|Si}. 

在这种概率结构中，交易量落在 0 和有效需求（或有效供 
铪)之间的概率为1,即 

Prob{0Srf?S = 1 或 Ji) =1, 

Prob{0^ 5：^ 二} = 1或表 
这个特性表示了自愿交换的性质。 

有效需求 

如第 3 章所假定的，行为人 〖依据 一个效用标准 V, (式） 
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来依次安排其交换，于是,有效需求将被陚于这样一种 性质： 
即，它使所产生的交易的预期效用为 最大; 也就是说，该需求 
为以下方程中 的解： 

使 f : v t { 山)抓 (a I 极大化. 

不可搡纵的情况 

在这个随机的不可操纵情况中，可察觉的配给系统可写 
成 

d* = mini di, dl), 

其中，预期约束有一个 累积概 率分布 •）， 并且 
MS)=Pro^{d1^S}, 

使交易的预期效用极大化-等同于使下式极大化 
jT Vi{min(di,df))d^(di)= £ ' Vi(Jf)d<p(df) + 

f ai v t (dt)dp(df). 

对该函数中的 A 求导，我们发现 

[卜 舛心] V'Ud. 

同第3章一样，让我们称 A 为行为人/的目标交易,它与 
效用函数的不受约束的最大化相一致。我们立即看 
到,如果 iMA ) <1，即，如果存在着華荦不受约束的机会，那 
么，忒是上述最大化问题的唯一解。 

交易成本和意欲的交易的显示 

上节向我们表明，一个行为人在不可操纵情况下通常会 
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宣布他的目标交易量现在，我们将通过研究一些简单的例 
子来了解，如果交易成本同实际表达的需求有关.对配给的预 


期会诱使人们不在市场上表现他们的目标交易= 

考察某个市场 Jl 的一个需求者若他表达了一种需求 
么，他将实现一个交易式 main (杰 .Jf), 其中，七有一个概率 


分布 ■ )。表达一种需求的成本是 

fO 若屄= 0, 
^ 若心0, 


MD = 


这里，&是一个正数。目标函数是使减去表达需求的成本之后 


的预期交易效用极大化，即 


使的值极大化<= 


从上一节中可以清楚看到，旣然目标函数是就所有的？ 
而言的交易的预期效用极大化，那么,若任何数值为正的需汞 
被表达出来，它就应该是可是，也许会发生悲观的预期，即 
表达需求的成本大于最终预期交易效用。若是这样，就将出现 


jT V l {rmn{d i ,dt))dvAdl) — V^fO) < A. 

在这样一种情形里，有效需求将等于0,而不是芮此， 
这个给出的有效需求规则是 

{ di 若 ⑴咖 ■.(&) — Vo(0)>k, 

若 f K ( min(Um 咖 U .，) — K (,0 X / r . 

我们应该注意到，在具有确定性约束的条件 F , 意欲的交 
易置不被显示的现象也会出现。若必 1 是预期约束，上面的规 
则就会转变为 


0 

di = 
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_(di 荇 K<min(U ⑴ — 夂 
心 io 若 Jf)) - Vm<fc. 

附录 c 

厂商在随机需求条件下的价格决策 
和数量决策 


我们将在这里导出一个面对不确定需求的厂商关于最隹 
的要素使用、生产和价格的决策。我们首先要解决具有给定价 
格的问题，然后考察厂商的定价行为。 

具有给定价格的模型① 

这里考察的问題是第4章第3节所描述的。让我们简要 
地回忆一下。这个被考察的厂商有一个不变的规模收益生产 
函数 ，仏 = k / K , 为了使从0到无穷大期间内的预期折现利润 
为最大，他必须根据生产水平的 （O 0), 选择最佳 策略： 

使五 [Ilf (抛 — 如灿)]的值极大化。 

i= 0 

销售置和存货置由下列等式给出： 

为二 min(a + 人，二）， 

预期的需 求&被 假定为独立分布的随机变量，具有一个 


①对存货问题的更为一般的论述，请参见阿罗 （ Arrow , 年）和與尔曼 

f Bellman , 1957年）的薯作。 


. 223 - 



常见的累积概率分布通常在这样■个多期的随机模 
型中，我们将通过使用动态规划的方法 （ Bellman , 1957年） 
和通过递归地建立一个存货评怙函数来求解。当一种以时期 
;开始时的存货水平为条件的最佳生产策略被遵循时，/期的 
评估函数就是从/期开始的折现利润的预期值，即 

Vt ( It )= max e [ S ^ r _ f (^ sr — 

iq r \s^t] Lr=t J 

由于这个问题是静态的，这个评估函数在所有时期中都相同， 
我们将用仄 （/) 来表示。它由下列方程递归地决定，这个方程 
也能产生最优产置以因为问題是静态的，我们省略了时间标 
志）： 


+ f~ +i ip(Q + I ) + dV(Oh 邶 ( Q — ⑴ 

假定有一个对的内在解，我们通过上式对9求导获得下列方 
程： 


f 0 ^ ! ySV '( y (^ + I - i )) d ^(^) + f : fid 祕- 

Aw — 0. (2) 

方程 （2) 实际上是一个关于解 fl + / 的方程，允许其有一 
个解9+/二但是，由于9都被限定为正数，因此，决策规则 
将是： 



q ~^o 若 />/' 

这就意味着 F (/) 在0</</区间中是线性的；事实上， 
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鱿这个区间而言，方程 （1) 给出 


vu) 二 f: ip^+sv(r(i-$m 嫌 & 

+ \.pI+dV(Q)~i d^)+Aw{I-D, 


因 0 €/<八所以 = 让我们继续假定^</。既然 
0 S C 在? + /,就有？ +/ = /和 F , C /(? + /- f )) = Aw . 利用 
这些等式，方程 （2) 变成 


£ySAwdiff{$) + J. pdtl>(S)-Aw~Q, 

y6Atvp(.f) + l>h~g>(l)—Aw = 0, 

_ P—Aw 
9{I) ~ p-ySAw' 


这就是第 4 章已用过的表达式。 


具有内生价格的模型 

取消价格已给定的假设，我们将假定价格是由厂商决定 
的，而厂商又面临着一种随它所选择的价格而变动的不确定 
霈求。预期需求被假定为由具有倍增的不确定性的随机可察 
觉需求曲线给出；即，在 f 期的预期需求&由下式 给出： 


其中 4(/0 是条“平均儒求曲线”，变量典是平均数为1且具 
有一个普通累积概率分布少（氏)的一些独立分布柏随机变 
量^该厂商现在必须对生产水 平办作 出最佳决策。同先前的问 
題一样 T 这个解要通过建立一个存货评估函数来求得，我们再 
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次用 K 来表示这个函数。该函数以及最适的价格和产量，是 
由下列递归方程决定的（因为这个问題是静态的，时间标志被 
省 略)： 

U (ci+iWkO>) , 、 ,, 

[ pdg { p ) J rSV {. j { q J rI — 

. 

dg { p )))] dg }{&) + f [^(e + /) + ^ K (0)] 

d < pid)—AwaY (3) 

假定该式存在一个内在解(特别是，当/小到使产量成为 
正数时)，通过使方程 C 3) 右边关于夕和《的偏导数等于零，我 
们获得了 P 和9的最优值。它产生下列方程： 


£ qJr,V8 ^\s v\riQ^-l—dg{p) ))d<p{d) 

+£,跡产(仍_加= 0 ， 


⑷ 


[ 贫 ( 力 ）+ Pg'(p) - rSg'ip) V ( + I 

-6g{p)mddHd) 


+ f ( Q + J ) d 9 >(&) = 0 . ⑸ 

我们注意到，方程 （4) 和 （5) 实际上是关于 g + / 和 々的方 
程。因此，假定/是小于/的一个值，最适价格独立于/,并且关 
于9 的解 具有下列形式 

把这些最优值代入方程（3)，我们发现，当/</时 ，V 
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(/)= 又队 在方程 （4) 和 f 5) 中使用这个等式时，我们获得了 
下列两个方程，它们能产生最适的^和/。 


鲁 


p — Aw 
p— rSAw 


Jo 


Lff(/0 + Pg’(p) — rBAwg-{p)]dd<pKd) + 


⑹ 


^ Id < p { 9 ) =0 - <7； 

方程 （6) 和 C 7) 通常不会有简单的明显解.我们可能注意 
到，在 tf = l 的确定性限制情况下，即，当该厂商在每期都有确 
定的预期需求曲线及 (/>) 时,我们发现 

也就是说，价格正好定在边际收益等于边际成本的水平上，而 
/等于该价格水平上的预期需求——这也是一个极其自然的 
结果。 



附录 D 

一系列市场中的有效需求 

使用第二篇的标记，我们将在这里研究在一系列市场中 
的有效需求的决定问题。指出一般背景以后，我们要先考察确 
定性预期数量约束的情®，然后考察随机性情况. 
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背景 


我们考絮正光顾标以 A = 1 ,…. y 的一系列市场的 某个行 
为人 L 为使明简洁起见，我们 假定迖 些市场中的价格是给 
定的，或者能确切池预期到。令九为商 品六的 价格， Z 5 为价格向 
量 2 行为人/最初持有一笔货币兩纟和-•笔商 品力的 禀赋站 h 称 
心为行为人 f - 在市场办上实现的净交易是这些交易的向量。 
：*：,>■ 为行为人/在 y 个市场上交换后最终持有的商品仏 m ，■为他 
最终持有的货币。通过 F 列关系式，这些变量与净交易2,发生 
关系： 

X ih - ^ih + 2.A, h=\,--,7, 

rm-mi — pZi. 

向置4= t2 A , …， 2 ,. r > 必须属于一个紧凸集 h 用它来描 
述对;^<和?《,的正向约束，以及因连续交易而产生的附加约 
束。行为人I•被假定为力求使一个效用函数巧（兄，叫)最大 
化。为使说明简洁起见， 我们将 使用效用函数 K， 它直接取决 
于净交易乙,并通 过下列 方程由 R 决定 

V ( (Zi) ^ Ui(coi-\-Zi, mi^pZt), 

我们假定％(名)在其自变量变化范围内是严格凹性的， 
在这神情况下，瓦尔拉式需求与下式中关于 乙的解 一致： 

使极太值，满足 ： 

Z . eK ,. 

确定性约束 

让我们假定，行为人 i •当前正在光釋市场&在光顾市场灸 
a</j) 以前，他已完成了交易 A *% 并预期到市场之 
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后的约束 z ! tj 就像第4章所指出的，在市场 A 上的有效需 
求是在考虑了过去市场已经实现的交易和将来市场的预期约 
束以后使行为人 H 标准则极大化的交易量。因此，么 v ■就是 下 
列程序中的解： 

使 K (2,) 的值极大化，满足： 

i ：, e Ki , 

z tk ^Z,t k< h, - 

^ k>h. 

与第 3 章第 4 节所研究的相似论据表明，无论 Z , A 和^^ 
取什么值，这神有效需求会导致最优的預期交易 3 

随机约束 

我们现在要考察，当有关将来数量约束的预期是随机时， 
有效需求在一个序列结构中如何决定的问题。 ® 我们特别要 
描述这样一种情况 ，其中 交换者有一个关于每个市场的数量 
约束的事前积累概率分布，即，对于市场 A 来说，有 
<Pih={Zih, Zih), 

这些被假定为不受跨越市场的影响。行为人纟在这些给定 
的概率分布下，力求 使他连 串的交易的预期效用极大化，那 
就是 

使£：[% (办，… 2,_ r )] 的值极大化。 

这一点在这个动态规划型问题中是一个传统的问题(:贝 
尔曼，1957年），通过建立由向后归纳而得到的连续评估函数 
来获得这个解^考察一系列交易知…，2,，只要人们在将来会 

①类似千本 U 的这样一种论点是由亩欷 ( Futia , 1975年)在两个市场的例子 
中研究过的 . s 
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采取最适行动，那么，称 V ifl < z n , - f 为这种最初交易流所 

导致的预期效用。显然，对于整个序列的交易来说，效用函数 
还是原来的效用函数 

Virion, 2ir) = Vi(z ilr ■■■, 2,r), 

对于; f < y ，函数是通过下列关系式递归地决 定的： 

~i) = z rnajt^y V,-* ( 之 t 、 -i，min 
[zih.maKizih^u,)])d<pih{ Zit,,Zih). 

在先前的交易量①给定的条件下，进行极大 
化的集 = …，^-^是可行的交易‘的集合》极大 

化过程同时产生了有效需求之&我们先前对一个不确定条件 
下的单一市场的分析（注意参阅附录 B ) 给了我们一个直观的 
想法，即，有效需求心也可以在满足^ ■ e 疋*的约束条件下， 
通过对 V it ,<iZiu 右 *) 中的极大化更简单地确定。利 

用在讨论范围内为凹状这一事实，这是容易证明的。这个 


证明留给读 者自己去做。 

我们可能注意到，市场^上的有效需求依赖于 市场& 

上的交易和市场 A 上的预期约束，而不是市场 A 自身的约 
束（即，关于的约束)。当然，如果预期是互相依赖的（因为 
Ka ■会通 过对将来约束的预期，依赖于心和？〜)，或者存在着 
如我们在附录 B 中看到的交易成本，这个结论就不再成立 


了。 


①更精确地说，是 U 集合，使牾 -h D 在第一个交易空间 
里厲于 A ：, 的預测 a 
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附录 E 


有效需求函数的合理性 

我们想要在这里证明，当效用函数是关于本的严格凹状 
时，第7章所定义的有效需求向量函数 t p ) 导致一个 

最优的交易向置？ *,.( 命题7.1)。在叙述这个性质和更严密地 
证明以前，让我们回忆一下 G 和己的定义。 

SH , 是下列程序中关于2,■的向量解： 

使 UiiXi , 7 W ,) 的值极大化 t 满足： 

Xi^a^i + Zi^ 0 , 

m i —Mi—pz i > 0 ； 

Zn ^ Zix ^： Zih V *- l , ■'*, r , CA ) 
对商品的有效需求 CiH ( p t Zi , s ) 是下列程序中关于的 

解： 

使 W ) 的值极大化，满足： 

=&),■ + ^ 0, 

nii— nti—pz, ^ 0, 

Zik^Zik ^： z,k, k^h. (c) 

注意，因为 U •对 A 为严格凹状 ，程序 （ A ) 和 （C > 的解是唯 
一的。我们现在将证明下列命题，它同命题 7.1 相同。 

命题 E . 1如果 (7, 是在 U ， 叫）时为凹状，并且在不范围是严 
格凹状，那么，对于所有的/>，&值来说，有 

iE ^ 把 d 定义为 
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我们要证明分置 A * 和分量相等；即，我们将证明，对 
于所 有的办 ，有= 〜就有三种可能性 出现： 

( a ) 

在这种情况中，市场&上的约束条件不具有限制性，并 
两个程序 （A) 和 （C) 的解是相同的，这就意 味着匕 二 
ViH. 

另一方面，依据 2, J ： 的定义意味着 = 

TtAo 

因而 Z*h = fift * 

(b) 

在这种情况中 f 是一个限制性约束条件，并且根据£4 

的凹状，我们有 

依据 2 ?* 的定义， 

因而 = 5"^. 

r ,. 〆 如. ⑷ 

在这种情况中，是一个限制性约束条件，并且根据 c/, 
的凹状，我们有 

依据2匕的定义 ， r + <47 ■意 味着4= 

因而 a 二 ㈡ h . 证毕。 


附录 F 

非自愿交换下的固定价格均衡 

在第7章中 ，我们 在自愿交换的假定下，论述了固定价格 
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均衡的概命。这种假定对说明来说虽然是方便的，但是，它对 
亍发展这个概念来说是不必要的，我们要在这里讨论的情况 
是那种连续的和不可操纵的 K 给系统，但它不必满足自愿交 
换的假定条件。连续性和不可操纵性意味着该配给系统有着 
卜列 简单的 形式： 

F lh {z lh , Zih ) = min { G l f ,( Zih ), ma . x [ Gif > ( Zih ), Zih ]}, 
其中， G ih ^ 我们看到，这个公式在形式上与第 6 章到第 

10章采用的配给系统十分相似。然而，因为自愿交换的假设 
不存在，我们就不必有 U 、） 或者(之^) > 0,并且，一 
个行为人的需求和他的交易2&之间的关系就可能像图 
F .1 所描绘的那样，在该图中，我们把圉像限定在正值的净 
需求范围。注意 t 在这个特殊的限制场合， G ifl = Gi„ t 行为 Xi 
在市场 A 上的交易量完全是由他的交易伙伴决定的。 


数量 m 号，有效需求 

我们再将可察觉的约束定 义为： 
z lh ~ Gxj.iz.n), 

Z t h~ Gtfii Zih), 

给定一组价格信号和数量信号 ( A 尤，士)，我们按照第7 
章中的方式定义最佳可能达到的交易&， ☆) 和有效需 
求函数心，系0。 ^ HP , z „ ☆) 是下列程序中关于&的向 
M 解 

使叫)的值极大化，满足 ； 
x , = &>,■十名，>0, 

m,- t>Zi ^0, (A) 

Zik Vk. 
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对商品 A 的有效需求 U (、 P , 炁， 4)，是下列程序中关于〜的 
解 


使 i/AJCi, Wi) 的值极大化，满足： 

Xi ^ cOi -\- Zi ^0 t 

— (C) 

Zik^Zih ^： Zihr k^h, 

同附录 E 相同的证明方法能用来证明，用这种方式获得 
的有效需求向量 r, ⑺，&，全)导致最隹交易， 以 p ， 艺“？上 
如第7章所描述的那样，我们说，如果约束条件在*或在上 
述 （A) 中是限制性的，它在这里也是限制性的。当行为人在上 
述意义上受到约束时,有效需求函数揭示了 
各/■是限制性的=> 匕> ? k =云咖 
?i * 是限制性的 ViH = ZiH . 

但是，一个重要的区别是，我们可能会有丨丨 < 丨& ■ 丨； 
即，在市场 /* 上的有效襦求可能在绝对值上小于最佳交易，在 
这种情况下，将会出现非自愿交换。 


团定价格均衡 

一个固定价格均衡由满足下式的有效需求&，交易 2? 与 


数置约束 t 和&组成： 

Zi=Kiit>,Zi,z^ V,- 
z* = Fi{zi,Zi) V t 

Zi — GiiZd Vi 


⑴ 

(2) 

(3) 


= Gi(Za V,. 

关于这样一种均衡的存在性的证明同第 7 章给出的证明 


一样，因此，就在这里省略了。 
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例子 

我们再考察埃奇沃斯方框图（图 F . 2) 的例+，它描述这 
样一个单—市场，其中两个行为人 A 和 B 都用货币交换商品。 
但是，我们现在考察一个特殊 K 给系统，这里的交易总是等于 
交易者 A 的有效需求。在图 F . 2描绘的场合，对于两个行为 
人来说，均衡的交易等于 0 A , 它正好等于 A 的有效需求。行为 
人 B 也表达了有效供给 OB ， 但是，他却发现在对他的供给有 
—个下限等于 OA 的约束。于是他被迫进行多亍他愿望的交 


易。 


附录 G 

有效需求对应条件下的固定价格均衡 

在第7章中，我们运用有效需求函数 &来展 开分析。现 
在，我们采用有效需求立的一般定义来重新论述这个理论， 
总的说来，■这种有效需求将是-种对应。注意，如果效应函数 
u ,( x it 叫)在; at 并不是严格 r 状的，那么,在任何情况下，都 
应该使用这样一种对应。 


广义的有效需求 

有效需求函数毛,具有两种性质，这是我们所特 
别强调的,也是我们需求有效需求对应 A , A ) 应该具 
备的： （0 它必须导致尽可能的最佳交易： QV ) 它必须揭示一 
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个行为人受到的约束 u 因为，产生最佳交易的有效需求集足我 
们在第7章中所见到过的立 (P， &， 5,) 集，我们自然而然地 
导出下列广义有效需求立的 定义： 

定义： 集合忒(力，云，由所有满足下式的右向量组成： 

(a) 2 e 3i(.p f Zu zu, 

(A) g ih > S ih , 当且仅当志 # 有限制性时。 

<c) 当且仅当志 & 具有限制性时 3 

很容易验证，若 C/, 在 A 处是严格凹状的，有效需求集具有 
F 列 结构： 

• 若知■是限制性的， diH Efel > ZiH = ip, Zi, ?,) 组成 D 

. 若名, . A 是限制性的，立 A 由所有 4 〈如二 （匕(》，各，组成。 
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-苦约 束条件都无限制性，只有单一值且等于 f ? 〆 / ■，志, 

?丄 


固定价格均衡 

利用上述有效需求定义，我们现在能给出一个固定价格 
均衡的修正的定义。 


走义 一种与价格体系/•和由函数尺所描述的配给系统相联 
系的团定价格均衡,是一组满足下式的有效需求向量 J ,， 
交易向置 W 以及数童约束向量志与&， 例如： 


Zi e ^ i { p , Zi , Zi ), 

(1) 


(2) 

Zi = Gii . Zi ), 

(3) 

Zi — Gii ^ Zi )^ 



除 (1) 式外，这些恰恰是与第7聿中的定义相同的条件， 
在 （1) 式扩大了的有效需求定义已取代了较简单的函数匕。很 
容易验证，包含这种扩大了的有效需求定义的固定价格均衡 
具有与第7章中被证明成立的同样的 性质: 对于有效需求来 
说，它们处于纳什均衡；而在考虑到所有数量约束以后，交易 
刚是最优的。此外，如配给系统在一个市场上是无摩擦的 
话，则在那个市场上将不会同时存在着受约束的需求者和受 
约束的供给者。我们现在要考察一个例子,它将说明在两种定 
义下获得的均衡集互相之间怎样发生关系。 


—个例子 

让我们再次考察埃奇沃斯方框图 CfflG.l )。 在新的定义 
下，现在存在许多固定价格均衡。但是，它们都产生出年辱的 
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4 始终察觉到非限制性的约束，并表达0需求 
0 A o B 则察‘觉到限制性的约束 fM ， 但是他却在04与 0 C 之 
间任何一个可能点上表达一个供给(严格地说是大于 OA )。 
同第7章的结果相比较 C 特别参见第4节的图 7. 我们看 
到不受约束的行为人的交易和其有效需求是相同的。但是只 
要受约束的行为人的有效需求仍然大于交易量,它们就可以 
为一个任意值。 


附录 H 

固定价格均衡下单一市场的效率性质 

在第 7章， 当 配给系统无摩擦时，我们用一 种很简 单的方 
法刻划了关于单一市场的尺均衡的效率性质 。在 那种情况下， 
我们能用德鲁泽标准来论证，在一个无摩擦的市场上不可能 
同时存在受约束的需求者和受约束的供给者。但是，我们在第 
3章中看到，无摩擦的市场的假设一般说来并不能成立。因 
此,我们将提供一个对摩擦配给系统的描述。不幸的是德鲁泽 
标准仅适用无摩擦系统， 因而， 我们必须采用不同的标准来描 
述这种固定价格配置的性质。 

我们将研究对于摩擦系统的两种描述。第一种将运用德 
鲁泽标准的直观 推广； 第二种将运用更 具有博 弈论色采的方 
法，它将说明在单一市场上不存在能改变交易者境况的共同 
行动。 
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第一 种描述 

在给出第一种描述之前，我们必须定义市场上联系的概 

念。 

定义 若对于老 rt ， …， 孟„* 所有的可能值来说，我们有 
( Zi/, — z*h)( Msh — z%) ^0. 

那么，两个行为人纟和 y 通过市场 a 的配给系统而发生联 
系。否则，他们就无联系。 

如果我们设想一种配给系统,它是一些行为人在市场上 
分 散相会的结果，这个定义是非常直观的在这样一个体系 
中 ，若干 对行为人能够相会，另一些则不能相会。只有相会的 
那些对通过对 应的配 给系统才发生关系。作为一个应用的例 
子 ，假定一个市场是由大置无摩擦的子市场加总构成。于是， 
在同一子市场上的行为人是有联系的，而在不同子市场上的 
行为人是无联系的^ 

现在,我们准备陈述效率的性质。 

命题 H .1 在一个凡均衡中，如果买者和卖者在市场办上 

有联系，则不可能在那个市场上发现同时受到约束的 
买者和卖者 

im 设人们能找到受到约束的买者 I ‘和受 到约束的卖者 
/。那么，因为有效需求“揭示"了他们受到的约束，我们就有 
見九一 和云故 （么 由 
联系的定义所知，纟和 y 不可能有联系。证毕。 

第二种描述 

这黾，我们将用行为人的行为（即有效需求；'所达到的效 
用水平来描述 y 均衡的特性。尤其是，我们将要说明行为人的 
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任何子集不可能在一个单独的市场上共同地找到可以增加他 
们效用的新有效需求集。 

由于我们就要论述一个单独市场上行动的效率性质，我 
们将采用与这个市场上的交易有关的间接效用函数 
Um )， 建立的程序 如下： 是下列程序中目标函数的 
最大值，其中是给 定的： 

Vi h ( Zih ) = maxUi ( x it mi ), 满足： 
x , = W , + 2, >0, 
nti = rhi~ 

k^h. 

即，若 行为人 / 在市场 A 上做成了交易 2 ( *, 并且在所有其它市 
场做成了最隹可能交易，就是他在受到数董约束的 
条件下预期获得的最高效用水平。若 w,) 在為 .h 如我们 
所假定的那样为严格凹状 t 则是关的严格凹状。 
市场/*上的配给系统是通过一组《个函数来描述的 
Fik{Zih,---,S„ k } = F ih ( ? ih ,S ih ), z = l, 

我们假定该配给系统是不可操纵的，毎 一个^ ^是关于 
Av ■的非 减函数和关于4的非增函数， L 我们现在就能陈 
述下列结论。 

命题 H. 2在一个由有效需求匕 ■和 描述的 /C 均衡里， 

能对所有的*+ = 1, . +、 w 都在市场 A.h 找到新的一组产 
生新交易 A = …， 4) 的有效需求屯，使得对 

所有/而言， Vi h Cz r ih ) ^ V,*, C2*/,) ，并 0 ■，如 果 S ih , 

则具有严格的不等性。 
uj.m 该证明将分五个步骤进行。 

(a) 我们首先考察不受约束的行为人。因 为通过 建立极 
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大化程序，当〜二4时,.函数 F , ★获得它的最大值，因此，不能 
通过改变有效需求来增进他们的境况;而当私^ = 4 ■时 ，同样 
的道理适用于所有不受约束的行为人。 

(；•) 我们现在要考察受约束的行为人集。为了至少保持 
相同的效用水平，对于他们的新有效需求岛 ■来 说，我们应该 
有 

对受约束的需求者，•有 = 

对受约束的供给者，有 Z ^ I ih = Zf h . 

通过为受约東的行为人选择一个随意次序和通过连续地 
把有效需求转变为 Z ) h , 人们就能从“旧”的境况移到 “新” 
的境况。我们现在将看出，这是否会改变一些交易。 

( C ) 我们把首先受到约東的行为人记在表上(标志为 i ), 
并假定他是一个需 求者。 （这个证明过程对供给者同样适用 ）》 
我们把他的有效需求从之转变为> ZU , 然后考察 
新境况的特性。再看下列公式 

f \ hdk ，2 ih ) — ininfs ,*., Gi / tiZik )]. 

因为除&以外的 有效需 求没有移动，保持不变，因 
此，行为人 i 的交易也保持不变。 

因为我们在上而假定^是4的非増函数，所有其 
他行为人的交易变动应该有着同知■一忠一样的符号。但是， 
由于这些变动之和为零，其他行为人的交易没有 改变。 

最后，由于其他受约束行为人的有效需求没有改变，他们 
的交易也未改变，这些行为人在新的境况下仍然受到约束。 

(心我们可以用这一选定的秩序为所有受约束的行为人 
重复同样的变动。在每-个步骤上都利用类似的推理，我们发 
现，没有一种交易发生变化，表上受约束的行为人依然受约 
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束 o 

( e ) 因此 ，概 括整个过程，由于从到新的一组 t ■的过渡 
未使任一行为人的效用下降，它将导致同样的交易.因而使命 
题 成立。 证毕。 


附录 I 

可察觉的配给系统、有效需求和固定 
价格均衡 


如我们在第3章中指出的那样，由于可操纵性通常会导 
致不均衡，在第二篇中，我们把注意力集中在对不可操纵的配 
给系统方面的研究上 D 因此所考虑的数量信号相应地采取交 
易的上限和下限的形式。在这个附录中，我们要在相当程度上 
进而发展第3章所概述的可察觉配给系统的概念。我们将运 
用这个概念把一个多个市场背景下的有效需求概念推广到某 
些配给系统可能是可操纵性的情况，然后提出这种情况下的 
一个固定价格均衡的定义。遇到的种种问题将得到简单地概 


述 0 


可察觉的 R 给系统 

传统的需求和供给理论是建立在这样的假定的基础上， 
即交易将等于需求，至少事前两者相等，用第二篇中的标记来 
表示， 

对所有的!•和办， = 

但是,我们看到，如果市场在所有的时间里都不能出清. 
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那 4 埋性的 行为人就必须放弃这种假定但是，为 r 使他的行 
动（名攻需求）和行动的结果 < 交易）联系起来，他应察觉到他 
的净需求和交易之间的華呼关系。由“真实”的关系即配给系 
统 Fm 明显类推而来，我们称这种关系为可察觉 E 给系统，行 
为人/在巾场上察觉到的系统菲常自然地将以该行为人在 
该市场上得到的数量信3为条件。这些数量信号我们用％V ■来 
表示。可察觉配给系统将写成（我们在此假定为确定性笑系） 

Z,h = . 


我们通常假定.这种可察觉的系统在讨论的范围内连续 
并且对4 •是非 减的。它也可能(但不是必然 > 具有自愿交换的 
性质，可写成 

> 0 和 \4>ih(z ih ,Q ih )\^\Sih\. 


可操纵性 

我们已好几次强调区别可操纵的和不可操纵的配给系统 
的重要性 r 对于可察觉配给系统如同对于“真实”的配给系统 
—样，这种区别将被指出 

^th^Qih) "Tns^i-lsu, I — Zih } t 

I = S ih ), 

当且仅当 

<i>iH{S ih> q ih ) -ram^Qit,) ,maLX.\Xif,{qih) Ah\). 

时，可察觉配给系统是不可操纵的，否则，该系统就是可操 
纵的 & 两种系统如图 I . 1所示，其中隐含着自愿交换的假 

定' 
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不可操纵的 



与观察一致 

建立可察觉系统的目的是要使行为人对交易可能性的察 
觉与他的观察相一致 。在 -个给定的时期中的观察至少包括 
表达出来的需求心 ■和 实现的交易如果 
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♦ ilAh% \ qih) = Zih, 

我们就说，可察觉配给系统与这些观察相一致。 

同我们在第3章第5节中看到的和图 I .2 所提示的一 
样，在可操纵的场合中，这个条件不能唯一地决定可察觉的纪 
给系统。 


有效需求 

对所有市场 A = l ， …， r 上给定的数量信号^_和由此而给 
定的可蔡觉配给系统来说，一个最适有效需求向量必须使所 
产生的交易的效用极大化。考察下列方程 

使 ViiXi , mO 的值极大化，满足： 

Xi — aji + Zi^O, (A) 

mi^Tht — pZi 彡 0 , 

<i>ih{Zih,aih) , h = … ， r. 

可获得的最适交易向童是这个程序中关于芯的解。我们 
用函数10来表示，其中， 仏 是所有市场上的数量信号向 
量。导致这些最适交易的有效需求集是这个程序中关于右的 
解，它们用来表示。 

如前所述，我们要求有效需求能揭示出行为人在市场上 
受到约束的情况。因此，我们要证明，如果在市场^上放宽所 
有的数童约束，会使行为人 i 境况更好一些，那么 t 他在那个市 
场就受到约束^用数学形式表示，如果上述程序 （ A ) 给出的最 
大效用值低于下述程序 CB > 给出的最大效用值的话，行为人*‘ 
在市场受到制约，在程序 CS ) 中，市场 A 上的数量约束已 V 
去 掉了： 

使 UtiXi , / w ,-) 的值极大化， 满足： 
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x^Q)i + Zi ^ 0 , 
mi~ m l — pZi > 0 , 

k+h (B) 

Zth = Z ,k. 

我们现在能给有效需求对应 Ska <?, ) 下如下 定义： 

定义 集合 S g ;) 由满足下式的向量右 组成： 

(a)z lh e A iip, qi). 

(幻 当且仅当 / 在市场 A 上受到约束时 ，之； 

Qi ). 

固定价格均衡 

就价格体系於而言，一个固定价格均衡由一组有效需求 
艺、交易2?和数量信号& 组成： 

对所有的来说，有右 e Cl ) 

对所有的来说，有 w 二巧 a ， 右)， (2) 

对所有的?_来说，有私 (屯 qd = zt . C 3) 

我们可以就这种类型的固定价格均衡作些评论。第一，如 
果所有的配给系统是不可操纵的，我们获得的均衡概念同附 
录 G 中所描述的相类似。第二，如果某些市场存有可操纵的配 
给系统,并且如果有一个以上的行为人处于其中某一市墙的 
长边，均衡就不存在，因为会出现第3章第4节所描述的过高 
开价的现象。在这种情形中，为了使均衡重新出现，我们不得 
不对其 K 给系统是可操纵的那些市场中的有效需求水平设置 
某些界限，并且在上述程序 （ A ) 里加上相应的约束。这样虽然 
配给系统是可操纵的，但由于这些附加的约束，有效需求仍将 
有界，因此,均衡将是存在的。 


. 247 - 




lb 

图 12 


附录 J 

可察觉的约朿条件 

在第二篇的所有章节中，我们假定，行为人在一个具有不 
叮操纵的配给系统的市场 h 所接收到的数量信号，是 他交易 
的 ■客 观”界限。允其是，行为人纟在布 场力上 的可察觉约束 
和-^ 被分别假定为与第6章第6节所定义的 d ) 和 
f 相等我们现在将概要地把这个理论推广到 <察觉 
约束吋能不 N 于上述约荣的情在预先 W 论下面的问题时， 
我们可能注意到，这种情况 只有在 所考察的市场卩-的行为人 
不受配给限制时才会出现。 

实阽 h . 我彳 n s ■先 it 意到 （如 下所 示 ）. 3 行为 人 纟 在他的 
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渴來受到配给限制时，我们总是有&= 当彳 T 为人在 

他的供给受到配给限制时,我们总 是有一 么^这样， 
对约束的察觉就是完全客观的。但是，在行为人不受配给限制 
的情况下，可察觉约束不是确定的.他们不同于函数 G ^和 
(：、给定的值。让我们简要说明两类原因。 

1 . 如果配给系统是集中型的，所传导的数量信号可能 

f 同 f 和^ > d ) 给定的值。我们将在下面通过研 

究统一的配给系统来考察这种 事例。 

2. 如果配给系统是分散型的.交易通常是若干对行为 
人之间接连相会的结果。一旦当一个不受配给限制的行为人 
实现了他的需求或供给，他就会典型地停止交易。所以，他极 
有可能不了解他可以得到的额外需求或供给的确切程度，并 
且，他对约束的察觉将是主观的，因此也就是有偏见的。 

在所有这些事例中，可察觉的约束应该是市场上产生的 
全部数量信号的函数。由于这些数量信号本身是市场上表达 
的全部有效需求的函数，我们现在要通过两个新的函数式来 
描述 可察觉 约束， 

Z ih — G ih{ Z , Z nh) = dr,7,( Z,h,Zih), 

Zih~ G ihi Z Ik , …，/ 3 ”>i) = Gihi ^ . 

注意，从数学形式上说，这个公式比书本主要部分中使用 
的公式更为普遍，其中，可察觉的约束被假定为等于“客观”的 
约束么 V )和 G,v_ (艺 


可察觉约束的性质 

我们现在探讨某些我们要求函数和满足的几个 
性质， 
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(a) 首先，可察觉的约束必须间观察相符合，它由有效 
需求之 h 和交易 = ，么0组成。因此，一致性意味着可 

察觉約束2、和^>必须满足下述条件 

2*h = min[zih,mcO(.(ziM,-Zih)}, 

该条件也能用上面已见到过的^匕，和^■的函数表达 
式来表示 .如： 

F ih ( Zih,Z ih ) =mm{GfA(s r ] 7.,-^ft),max[^,A,G,7,(i' t ft,-^/.)]}. 
这个条件是附录 I 给出的可察觉配给系统上更一般条件中的 
一个特例，它能分为下列三个更为简单的 条件： 

Zih ^ Zih^ S ih, 

^Zih< Zih, 贝 ！ I Zih^Z%, 

若 Z fk , 则 = Ziht 

它们可用函数式表示为 

Gtji( Zik,^ih) ^ Fth{zth,Zih) ^ G'ih{Zih,Zih), 

若，么 A )< 茗〜则② >*( 孟〜么 *) = 6* (艺〜 
Z , J , 

若 FoAh 么 则从 z if ,,Z t >,)=F ik (z ih , 

D . 

后两个条件表达了这样一种概念，即一个受配给限制的行为 
人察觉到的数量约束与他的交易相等，因而是完全客观的 
——这也是上文强调的一个性质。 

(5) 其次.每当“客现”的约束表明交易机会中的某种 
“松弛”时，我们希望这些可察觉约束能表明该种松弛;用数学 
形式表示 

Gi*( Zih, Zih) ^ Z ih^ Gih^Zih) > Zih, 
G th {ziH,Z ih )< z l ^G, f ,(Zi h )< z if ,. ' 


. 250 ■' 



( C ) 最后，我们希望函数和 ■是关 于它们所有自 
变量的连续函数。我们可能注意到，函数<5^和&,的连续性 
质是从配给函数的连续性中推导出来的。在此必须假定有 


连续性。 

在刚才陈述的三组假设条件下，第 7 到第 10 章和附录 E 
到I 的整个理论都可以通过用么和 ZiH > 
代替函数 Ga (艺 v ) 和来简单地重写 u 所得的结果不 
会出现实质性变化，因而，我们在此就不重复了 a 

一个例子:统一的配给系统 

我们现在概要地研究一下统一的 S 给系统（没有任何存 
货)，以说明传递的数量信号往往不同于由函数■和 ■给 
出的那些数量信号。同依赖于巿场上总超额需求的三种可能 
情况相对应，统-•的配给系统由下述规则来 描述： 

1. 市场 A 处于均衡。则 

z1h= Zih V 

2. 市场^处于超额需求状态。在这种场合，需求者面临 
一个统一的界限已為0,这个界限对供给者不发生影响。交易 
由下式给出 

z*h = xmn{ZihXk). V 

为使交易平衡，&是预先确定的 3 它是下式的唯一解 

= 0 , 

1 = 1 

3-市场 A 处于超额供给状态，供给者面临一个统一的 
界限0,它对需求者不发生影响 c 交易可由下式给出 
zth^ra^izih^h) VI, 
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二是下式 的唯解 


n 

2 maxi =0. 

仅对受配给限制的交换者来说，统的信号 G 或^才同 
函数和所给定的值相 .致 我们可以通过 
计筇作 为下列方程唯一解的 a 。（ 和 ( Z ,,) 的值来检验 
这点： 

C lh { Z Lh ) + 2 min [ G , ft ( Z ! l h ),^ J v ,] = 0, 

Jl=* 

G t /,(Z^)-r 2max[G^( Z lh ),z JfI ]-0^ 

J*i — 

附录 K 

价格决定者的间接效用 

在第8章里我们从价格接受者的直接效用函数和他的预 
期类型中推导出价格决定者的间接效用函数 GU ., m ,., <7,0。 
现在我们将对定价者采用同样的方法。我们要再次假定，他的 
时间范围包括两个时期，当前和将来，并且他在当前和将来的 
暂时消费流 VK <本， <) 中，有一个直接效用函数。 

预期 

对将来交易机会的预期形式的变化,将取决于行为人是 
否控制有关商品的价格。让我 们称孖 f 为其价格由行为人々 V 
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将来时期制定的商品集. 

对不由行为人〖控制的商品来说，行为人将祯测价 
格 M 和数景约束忌和这共预期值依赖于当前的 m 
( 也依赖丁过 去的圮 号. H 为这逛一个给定的数据，我们蚜省 
略: n 。 我们 fn 函数的方式将这些预明值表示为 

对丁-行为人/控制的商品 A e // f 来说，行为人自己必须报 
出价格-我们电- •个相 应的向3 〆 来表示。他以可察觉谣求曲 
线和供给幽线的形式来预测他的交易机会，时可察觉的供求 
曲线本身又取決于他将宣布的价格;^和综合在向量的中的 - 
组参数 u 因此，我们把这些可察觉曲线表示为 
ZfJ〆 ， 化）和 Z ih ( pf , 0 t ). 

参数的是由一个对过去和当前时期的 价格一 数量倍号流 
的估计过程推导出来的。由于过去是给定的，我们只把它对当 
前的信号的依赖关系明显表出，因而可写成 
0^61(0,). 


间接效用 

我们现在准备确定间接效用函数。让我们来假定，行为人 
f 在第一期已消费了砧并且把一定数量的货币■转到下期。 
就给定的第一期的价格和数量信 号⑦而 就像刚才看到的 
那样，将来的预期就可以确定了，第二期的最佳消费计划是下 
列程序中关于< 的解： 

使 m ( x “ 於)的值极太化,满足： 

j^f=ajf+zf^O, 

p e zK m : . 
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pt^pliai), hi HI, 

zfh(Oi)^Zih=^ Zihia,), h « HI, 

z%{ptdiiGi)) ^z e ih ^. SUvte^a,)). h^HI 
第二时期最佳消费取 决于、 嫩，.和 A 我们用函数的形式 
把它表示为 

Hiixr , nti, a ,). 

间接效用函数 t/, 是直接通过 VK ■建立起来的，如下式 

附录 L 

含有定价者的 K 均衡： 

一个试探过程 

第9章第4节中 f 我们研究了存在着定价者条件下的X 
均衡的概念。第3节描述了定价行为，我们注意到，由于均衡 
概念中暗含的瞬间交互作用，某些变量同时以决策过程的结 
果和以同一过程中的信息变量出现。对于控制价格子向置办 
的行为人来说，这种情况特别显著。实际上， A ■就是函数户？ 
(成)和包含在成中的部分信息变量共同作用的结果。现在我 
们要概略地叙述一个有关价格和数量的混合试探过程，这个 
过程避免了上述问題并且在存在着定价者的条 件下有 一个作 
为不动点的 if 均衡。 ® 

①请注意，在许多具有这些特性过程中，这仅仅是一种可能的过程《因为它 
简单明了，所以 ffi 选择了这 一种。 
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为了叙述方便，我们将采用下面的时间结构。我们要考察 
一个连续的时期，由 f 表示。（这些时期实际上是虚设的，它们 
仅仅与试探过程的连续步骤一致。）每一期开始时所有定价者 
宣布以他们上一期所收集到的信息为基础所制定的价格。所 
有的价格宣布后，数量调节发生了，我们假定这种调节无限迅 
速，于是一个固定价格的均衡被建立起来。这将会产生一种新 
的信息，该信息将为下个时期的价格决策奠定基础，如此继续 
下去。存在价格决定者的 K 均衡是这个过程的不动点。我们 
现在要筻详细地描述这个过程，以说明它从一个时期到下一 
个时期的演变。 

我们先考察 (一 1期。定价者宣布了他们的价格 1) 
这些给定的价格在整个全部时期里不变，于是向量— 1) 
被大家充分了解^然后我们假定与— 1) 一致的固定价格 
均衡被建立起来。(从第7和第8章的分析来看，我们知道这 
样的一种均衡总是存在的。）对行为人纟来说，有效需求向量艺 
C ^- l ), 交易向量 —1) 和可察觉约束吴 G — 1〉与 —1) 
则相应于这种均衡。 

我们现在转到时期 L 定价者必须首先估測他们的可察觉 
需求曲线^如同上面所指出的，我们要假定，时期（的可察觉需 
求曲线要符合时期 1) 的信息。时期 f 的估计参数因此就是 
氏（0,心 一 1))，时期 （ 的可察觉需求曲线就是 

Zu ( 办 ,, ft ( cr , U — 1 ))) 和 ( A ， A ((7,. ( f — 1 ))). 

这种一致性条件表达了这样的事实，即时期(的曲线与时 
期 （/ 一 1) 的观察一致;也 就是： 

若力 ■= 力 , U —1), Z ^ ip ^ diiaAt - l )))^ 

若力力,-(，一 1), Zih { pi , di { ai(t — \))) ^ Zihit — 1). 
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价格决定者 I ’ 将根据从时期 （（- 1) 得到的信息，选择那种 
使他效用最大化的价格 向量; 将是下列程序中关于九的 
解： 

使[/,你， 1)) 的值极太化， 满足： 
x, = Wi + Zi>0. 

m, = mi — pZi^O, 

ph = ph{t — l ), h ^ Hi , 

h « Hi , 

Zih(Pi,di{(Sii.t-\)))^Zih^Zih{Pi,di{a t {t-\))), h e 

Hu 

我们因此获得 

p i {t)^PT{aAt-\)} 

当 

对所有的 i ' 有只 — 1)=多？ 

时,就获得了这个试探过程的一个不动点 

很容易验证，相应于这样的一个不动点和与之关联的 X 
均衡的价格向量构成了存在定价者的尺均衡，正如第9章第 
4节所定义的一样。 

附录 M 

乘数低效率：又一个例子 

第10章第5节中，我们提出了 个/>低效率的乘数均衡 
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的例子，在该均衡中 T 直接的物物交换足以达到一个效率配 
置。我们现在要再建立一个乘数低效率的例子，但是,其中可 
以通过间接物物交换达到效率 K 置。 


经济 

我们要考察一种具有三个市场 （1, 2和 3) 和三个行为人 
( A , B 和 C ) 的货币经济。初始禀賦是 

coa = (2,0,0) ota=1, i 

ty B = (0,2,0) w s = l , 
cwc = (0,0,2) nic — \ t 
效用函数是 

Uk = LogXAi + Logx AZ + LogmA, 
f/a = LogX B2 + LogXfia 4 - Logw B , 
i/c = LogJTca + LogXci + LogWc. 

价格由 A , A 和办表示。因为我们预见到在下述情况里将出现 
乘数效应，因此我们现在就来计算一般超额供给区域里的交 
易水平 。我们 特别对一般超额供给区域的内部感兴趣，它与下 
列定义的价格子集相对应 

Pi > l , 九 >1, P 3 >1. 

交易的决定 

这三个市场上存在着超额供给，交易由需求一边决定， 
即， 

ZA2=^A2= ~ZB2, ( 1 ) 

ZB3 = ZB3^ ~Z*3, ( 2 ) 

-2C1^ZC1= —-2*1. C3) 
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行为人 A 对商品 2 的需求由下式给定 

使 Log ( a + Ai > + Log «3： A 2 +LogmA 的值极大化， 
满足 ： — — 

因为 A 对商品 1 的供给受到约束，最后约束是限制性的， 

因此 

同样，我们可以计算芝抑和么^ 

P^Zb3 = ^(1-P2ZBs) ⑸ 

PlZC ^ = - j ( i — p 3 ZC 3) =+(1—力 3 ZE 3 >. (6) 

解方程组 （1— 6)，得到实现的交易 



根据这些解，我们立即就可以计算出最后商品和货币的 
持有量. 





低效率 

很容易验证，上述配置在一般超额供给区域内部不是力. 
效率的。实际上, A 希望得到商品2 而放 弃商品1， B 希望得到 
商品3而放弃商品2, C 希望得到商品1而放弃商品3: 

— I . 犯 A 1 3U A _ 2 (^- 1 ) 

t>2 dXA2 Pi 3Tai 2pl — 1 ’ 

1 3 Ub — _1 du ^ _ 2(^-1) 

P 3 ftcss p2 3jTb2 2^2 — 1 ’ 

J__5^c.— _1 dUc_^ 2(j> 3 -l) . n 

p3 dXci p3 dXc3 2 / >3 — 1 ' 


间接物物交换 

我们也可能注意到，三个行为人之间的三角交易容许达 
到下述 配置： 


Xa = (2 — 


右 min / >min 


，0>， 


xb = ( 0 , 2 - 


Pi ' p 2 

/ >min 泠 min 
P2 ’ — 




m A " l , 

m B = l P 

mc—ly 


其中， =、 Puih ， A )。 很容易验证，这个配置具有效率。但 
是，这个例子同第10章中的例子之间的主要区别在于 ，它不 
能通过行为人之间的直接物物交换来达到々效率。间接物物 
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交换因而就是必须的 >然而* 这种配置却涉及附录 A 所概述的 
所有信息困难 


附录 N 

固定价格物物交换均衡的效率性质 

在本附录中，我们将再次考察附录 A 已经研究过的“交易 
所’.的物物交换经济，这次将概略地描述当价格与瓦尔拉价格 
不一致时该经济的运行，并将导出相应的固定价格均衡的某 
些效率性质。我们将发现，如果配铪系统是无摩擦的话，—种 
固定价格均衡的配置将是效率的。但正如我们已经强调过 
几次的，对这样一个结果进行解释必须十分谨慎。当双方需要 
不能相互吻合时，附录 A 概述的信息困难，在一种分散决策的 
经济中，确实会使行为人无法找到这样一种固定价格的配置。 


背景 ^ 

我们仍然考察《个行为人，他们由纟=1，…，《表示，他们 
交换 r 个商品，分别由6 = 1, •■*，办表示。行为人*•的初始窠賦向 
置是 w ,.e 尺 1 ，他的最终持有物向量是4 € 况^。我们假定他有 
一个效用函数 MCc ,.)。 每对交换商品都有 rO —1)/2 个交易 
所。我们假定在这些交易所里的交换比率与—组计价物价格 
泠二 CA .,.，/ V ) 相对应。相应地，在交易所（&，幻上的交换比率 
是1/九单位的商品&对1/久单位的商品 A 的比率。用表示 
行为人〖在交易所（匕幻上的交易量，行为人纟的最终持有量 
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将是: 




Xih^a> ih + 2 



固定价格均衡① 

由于价格不一定出清市场，我们必须再次小心地区分有 
效需求和交易。 在_交易所 Ch ， 幻里，交易者 /表达 以商品 A 交换 
商品^的需求并实现交易置 A ,%*， 这笔交易是通过与第6 
章研究过的那些配给系统相似的配给系统，从《个行为人在 
该市场所表达的全部有效需求 X A * ，…，/故*中得到^全部交 
易所的交易都必须平衡 ，即， 

21* = 0 V(h,/c). 

我们将假定全部的 配给系 统均是不可操纵的，且符合自 
愿交易的条件^相应地，交易者在每个交易所 a , a ) 都感觉到 
对其交易的约束，0和0„这些约束也是交易 
所里表达出来的有效需求的函数.在 a ， ⑴交易所，有： 

^ihk -； Annu. 

一个交易者在全部交易所的有效需求是这样得到的，即 
在考虑了所有的数置信号之后，该有效需求能产生最佳交易 
置 0 


一种固定价格均衡就是一个由若干有效需求、交易量和 
可察觉约束所组成的集,这三者在第7章所说的意义上是相 
互一致的。我们将不详述这种固定价格物物交换均衡^而仅仅 

①本 节的材料是对识纳西 （1975 年 a ) 争先一个更详细论证的辍其简 短的描 
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对一个基本特性（与第 7 章给出的货币交换经济的均衡很相 
似）作一下表述，在下-节推导效率性质时将运用这个特性。 
这个特性就是，给定行为人面临的可察觉约束，则每个行为人 
的交易都在固定价格均衡中达到最隹。从数学上看，这意味着 
行为人 i •在全部交易所幻的交易量是下列规划中1^*的 
解： 

使右）的值极大化， 满足： 

jr.^O 







效率性质 

现在，我们准备对固定价格物物交换均衡的主要效率定 
理作出表述。 

定理 N . 1如果在所有的交易所中，配给系统均是无摩擦的； 
那么就不存在任何帕累托的增进链，而固定价格物物交换均 
衡就是效率的。 

ffi 辱让我们考察上述程序给出的均衡状态下的交易置水 
并且，导出与之相联系的库恩 一图克 条件： 

^ € ih 如果则等式成立， 


对交易者纟而言， eiH ) 0可解释为商品&的交换价值，如果该 
行为人对于相应商品的消费量为正数，它就等干边际效用。 
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"“是行为人 / 在交易所 （ A . h 的--个配给指数： 

如果/用々交换^的需求受到约束 （0 < A 
则 tA “>0. 

如果/用々交换办的供给受到约束 （0 
W \： mL <0, 

如果/在交易所 a , a ) 不受约束 a ^=尤％)，, 

则： uih = o . 

因为所有的配给系统均是无摩擦的，所以，在任何一个交易 
所，只有一方受制约。因此，对一个市场上所有的行为人来说， 
#“的符号都是一样的 。 正如我们现在要看到的，这个特性章 
味着物物交换均衡是有效率的。 

让我们先考察全部最终的配置均是严格取正值的简单情 
况，这时，= e ,.* i ， 而 
丄#-丄 

Ph dXih ph dXik p h ph • 

由于对所有的 h 这些量具有同样符号，这个均衡是效率的。 
现在转到一般情况，我们首先指出： 
h(Ri)/e^Mi,k>0. 

现在，我们用归谬法来证明在固定价格均衡中，不存在交换方 
而的帕累托增进链。实际上，假定确实存在这样一种链， 
hi(Rn)hi, ht^Riz)hs' … ， hk(Riic、hu 

这就意味着 

DO, fiDG, 

根据上述符号特证，我们会有， 

"f> 1 iA! + J uV 2 A a + -，-+p5 1 1 **, >0, 
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而这是不可能的，因为根据#符号的定义，左边恒为零。 

啤。 


附录 o 

低效率和预期：一个动态模型 


这里，我们将建立一个简单的模型来说明凯恩斯 （1936 
年)提出的一些概念。在第10章的第7节，我们已经建立了这 
样的模型，但现在我们要在动态背景下建立模型，更具体地 
说,我们要展示一个这样的模型，其中的价格为暂刻间的均衡 
价格，但其中的不完全预见导致一种“凯恩斯式”的萧条。 

槙型 

我们考察一个动态的总的货币经济，时间是不连续的，用 
f 表示。行为人由一个永久存在的厂商和各生活在两个时期的 
家庭组成。在任何时点上，该经济中的行为人都是该厂商，一 
个“年轻”的家庭和一个“年长”的家庭。 

该厂商有一个在所有时期都不变的生产函数仿 = F (D 
(/) >0, C / X 0 o 它能够不费成本地储存，并且能够对下 

—时期作出预期。 

f 代家庭生活在 f 和 （+ 1 两个时期内，它在时期^内拥有 
劳动力 L 到时期 f + 1，劳动力拥有量变为0。在该家庭开始生 
活时没有货币 f 但拥有（时期的全部产品，它根据效用函数选 
择其暂刻间的消费流量 cU ) 和 + 
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"(c ⑺， cU + l))=a ⑺ Logtc ⑴ + l-a(/)]Lo&c：U + l) 
0<a*C»<l. 


一种暂刻间的均衡 

我们首先假定，所有各代家庭都具有同样的效用函数，对 
所有的（都有 = ，可以容易地算出 r 工资和价格的暂刻 
间的均衡 值为： 

仇 (1 — a)^ 

其中 昨是该 经济中的货币总量，为充分就业的产 
置。在这个均衡中，该厂商每个时期产置为你，没有任何储存， 
每个家庭在第一时期的消费量为 o ^。， 第二时期为 Q — a ) 铷， 
每个时期的总消费量 为级。 

以下，我们要假定在所有时期内，价格和工资是给定的， 
并且等于这些暂刻间的均衡值。我们将考虑不会改变暂刻间 
均衡价格和工资的那些干扰，看一看在关于预期的不同假定 
下，这个经济是如何发展的^ 

节俭的 一代： 完全的预见 

现在我们假定这一代比其它各代更为“节俭”，具体地说， 
r 代的效用是 ： 

i/(c(r) ， c(r + l) =^LogcCr) + (1— 々） Logc(r + 1 )， 

我们注意到这一更改并没改变暂刻间均衡价格和工资。 

在这个“新”的暂刻间均衡电 ■该 厂商每…时期仍然生产说，除 
r 代的家庭之外，所有的家庭在它们年轻时消费量为^^,年 
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老时消费量为 （1 一 r 代的家庭年轻时消费量为 A &. 年 
老时消费量为 （1 — 灼队因此我们看到在时期 r 内.总消费暈 
为 C 功？一 or ) 如 它比以前的消费量少 fAc = —( a — 召）？ 0 的 
童 。 （a — A ) 办这个量被厂商贮存起来，用于时期 r + l 内的消 
费,在时期 r + 1 内，总消费量是 （1 + a —扪队在随后的各时 
期内，一切恢复“正常”。所以，时期 r 内的额外“储蓄 O ~0) Q O 
由等额增加的投资（以持有存货的形式)相抵，因此可以维持 
充分就业，这就是已经发生的一切9 

上述事件的过程是在完全预见的情况下要发生的现象。 
在上述论证中实际隐含了这样的假定，即厂商知道它在时期 
r + 1 内能够卖出其充分就业的产出置和以前贮存的商品量。 
现在我们就来考察一下，如果我们抛弃“完全的预见”这个假 
定，代之以一个更现实的预期类型，情况将会如何。 

节俭的 一代: 静态预期 

我们假定厂商是历史地进行预期的，特别是，厂商对需求 
进行的是一种“静态预期”，①也就是说，广商预期下个时期的 
需求与现期的篇求完全一样显而易见，在这种预期下，厂商 
不会建立存货，并且它只是为预期需求进行生产，在所有时期 
内，生产都等于销售。 

在时期 r 内，需求由来自 r -1代的 Wo /九加 上来自 r 代的 
办 （ r ) 构成。 r 期内的销售和生产因此由下式 决定： 

jj{t) = - r ^-~ + 0y{z) , 

①其它“含适”的类甩也会导致虽然更加复杂何却相似的结果 
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我们看到，收入现在低于充分就业的收入，其差额可以写 
作： 

", r „ (a-0)Q O _ Ac 

"(r )- 办 - -一 

所以 f 收入的减少量等于消费的“自主”下降量乘上 r 期 
的乘数 （1 在以后 的时期 收入回复 ■到它的充分就业 

水平。发生了什么情况呢？恰恰是我们在引述凯恩斯时所指 
出的情况(见第10章第6节) ：在 很少有期货市场的现实经济 
中，在没有给出任何表示将来的经济活动会增加的信号的情 
况下，消费的减少就会抑制当前的 活动； 因此，任何额外的投 
资都不会发生，而全部乘数效应则在向下方发挥作用。 


两种情况的比较 

我们可以通过分析完全预见条件下和静态预期条件下家 
庭的消费流量来比较这两种情况。在这两种情况下，除 r 代之 
外的所有各代年轻时的消费量均为《级，年老时的消费置均 
为 （1 — 至于 r 代，它的消费方式由表 0.1 给出。 

我们看到，在静态窗期下， r 代的消费置在两个时期都小 
于在完全预见下的消费置。我们同样会注意到 t 在静态预期情 


况下， 已经 决定比其他人储蓄更多以增加将来消费的 r 代，结 
果年轻时消费得比别人少,年老时也未必比别人消费得更多， 
这也是著名的“节俭反论”的另一个例子。 
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表 O . 1 



完全预见 

r 代 

静态预期 

其他各代 

(两种预期体系） 

年轻时的消费 



叫 

年老时的消费 

C 1 — >9)^0 

「1 一 £ T ) 办 

a — 

总计 

<?0 

[ a - oo /( im * 



附录 p 
收入分配和就业 

在第三篇的所有宏观经济模型里，我们都作了如下简单 
和传统的假定，即全部现期利润都分配给家庭，因此 T 实际收 
入等于商品销售水平 I 现在我们要研究，如果我们对收入分 
配所作的假定与上面不同，也就是说.假定仅仅是利润的一部 
分5在现期内被分配，上面的结果将会发生什么变化。这种研 
究将针对第11章和第13章中无存货的模型面作出，如我们 
将看到的，主要的变化在于工资变动对就业、生产和价格水平 
的影响。 


消费函数 

上述假定的变化将主要由于消费函数的变更面修正我们 
的结果，第三篇使用的消费函数背后隐含的假定是,对消费的 
有效需求依实际收入於和初始的货币余额 m 而正向变化，依 
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价格/ > 和税率 r 而反向变化 ^ 当利润全被分配完毕时 •实际 收 
入力等于: V ，消费函数可以 写作： 

C(y, p, m, r), 

Cv>0, C p <0, C«>0, C r <0. 

如果我们把假定改为仅有部分利润被分配，则该家庭 
的货币收 入是： 

wl + 5{py- wl) = dpy + (1 — 5 ) wl. 

考虑无存货模型中 / cFHCv ) 的事实，因此实际收入就 
为： 

我们注意到依 y 而正向变化^但现在力也依 w 正向变化， 
而依/>反向变化。把这一点纳入原始的消费需求中，我们得到 
一个新的消费函数,它现在依《•，正向变化： 

C(y,p,w,m,T), 

C y >0, Cp<0, C ( „>0, C-,>0, C r <0. 

现在我们就看看必须如何修改第 11 章和第 13 章得到的 

结果 


固定价格和工资的模型 

在古典型失业区域和抑制性通货膨胀区域内，销售量和 
就业水平的决定与第]1章中一样，但在凯恩斯型失业情况 
下，销售的均衡水平由下列关于: t' 的方程式给出： 

C(y,p,w,m,T) + g^t/ r 

得到凯恩斯式的消售 水平： 

y b {p,w,m,M ,t). 
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我们注意到九及由此产生的就业水 平^- 1 (九）现在为工 
资 的递增函数： 

这样，在凯恩斯区域内，工资增加将导致就业水平的增加 
-—这是与古典区域内得到的结果截然相反的^ 

至于这三个 E 域的划分，在（九， w /力〕 空间内的图形与图 
U -4 完全一样。但在(力，《0空间，圉11 *5 就不适 用了； 因而 
必须用图 P . 1代之。从图中我们看到，凯恩斯型失业区域与 
抑制性通货膨胀 E 域分界线的斜率现在变成正值了。瓦尔拉 
式价格 A 和工资叫的值由下列方程组 给出： 

g =i/o, Wo = pf>F r {l 0 ), 
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固定工资和可变价格的模型 

与在第13章的模型中一样，我们有两个体制，一个以失 
业为 特征， 另一个以充分就业为特征。 

在充分就业情况下， r 和，由下面的方程组 决定： 
C{y t p,w,m,T) + g=v, y = Vo, 

从中 得到： 秦 二-每 >Q . 

均衡价格现在是 w 的递增函数(在第13章中 ，它独 立于 w) D 
在失业情况下，和由下列方程组 决定： 
C{y t p r w,m,z) + g=y, y = S{p,w) 

从中 得到： 

dp * .. c w — Sm ( i — 
dw sp{ 1 --C v ) — Cp ， 

dy * — C w s p 一 CpS w 
dw ~ Sp(l — C u ) — C p ' 

工资增加对价格水平的影响仍然为正值，但是对销售和就业 
影响的符号取决于 c „ ^一 这个量的符号，后者可能是正 
值，也可能是负值。 

结论 

就工资变动对于就业的影响而言，改变关于利润分配的 
假定主要是使其中的一些结果发生了 变化： 

* 在固定价格和固定工资的模型中，切的增加在凯恩斯区 
域内提高 f 就业水平(第11章里刺没有这种作用）。 

-在固定工资和可变价格的模型中，如的増加对就业水平 



的影响是两可的（而在第 13 章中，这种影响是反 向的八 

我们也许注意到，如果我们假定对利润的税率高于对工 
资的税率，或假定有两个可分的收入者阶层，且他们的利润收 
入的边际消费倾向都低于工资收入的边际消费倾向，我们就 
会得到类似的结果。 


附录 Q 

通货膨胀 模型： 

一个可供选择的公式化表述 

为了简单说明，我们在第14章发展了用参数 y = l / y 作 
为政府需求政策的工具变置的通货膨胀模型。这里我们将简 
洁地重新使用这个模型。这次用第11 章一第 13章中用过的 
政府需求水平#作为参数,我们仅仅要强调影响第14章结果 
的某些变化，为了便于比较 f 我们使下面各小节与第14章的 
各节对应起来。 

暂时均衡和动态学 

在一个给定时期内，々和_>>的水平由第14章中导出的下 
列“需求”和“供给”表的交点决定： 

我们注意至^当且仅当 
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^<[1 -a(l — 

时，一种暂时均衡才存在 。 在以后所有的讨论中，我们都将这 
样假定。在这一假定下，政府的需求 S 和购买总是相等的， 
我们用 符号至 来表示 它们。 

相互连续的暂时均衡之间的动态联系由描述工资和初始 
货币持有量变化的方程式 给出： 

m(t + l) = m{t)+p{t)g{t)~ z{t)p(t)y{t). 

需求型通货膨胀 

政府在充分就业水平上可以通过税收筹集资金,而能实 
现的最大购买 量是： 


Sa = m. 

发如果超过此值，就将导致通货膨胀。在需求型通货膨胀 
的过程中，暂时均衡将是充分就业型的，时期纟的价格由下列 
等式 决定： 

_i _ \oMt)_ 


整理出 


1 —a(l — r) 


Pit )= 




0m{t) 


[1 - ff(l— r)] ]/o—g( t)' 
表述货币持有量变化的等 式是： 

历 U + l) = m{t) +p(t)g(.t) — TP{t)t/o. 

将最后二个等式合起来并在时间上适当滞后， 得到： 


P(t ) 二 m g-gd-r)-^] -(1 —g)g(f-l) 
pit — 1) ~ y 。 [1 —ffCl — r)l —g\t) 
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取互 （o him 就可以计算稳态的通货膨胀率 /: 

:_ &(g~ TU^) _ 

— [1 —«(1- r)l a 

应用第 14 章中的方法，可以证明超过税收的公共支出， 
印 翌一； 是由对实际 余额化 的“通货膨胀税”筹 资的： 
g—rya-in. 

成本型通货膨胀 

通货膨胀的原因仍然是目标实际工资^上升到与厂商定 
价政策不一致的水平，就是说％ > 1， 并有： 
e a) 

x ~~e-i r {/<>)■ 

通货膨胀一失业的交替曲线由下列等式决定，这个等式 
与第14章中的那个完全 一样： 

这些曲线上的移动和最终配置取决于友的动态变化，我 
们可以考虑下面的情况:从等于从1增加到 X >1， 伴随 
着下列两种政策中的 一种： 或者 互为常 数并且等于总.或者 
是一种内生稳定政策，其模型 如下： 

g{t) -g{t-l)^v^u{t-\) — u^. 

对这两种政策进行模拟的结果与第14章的结果相当类 
似(:将图 Q .1 和 Q .2 与图 14. 4和 14. 5作一比较）。主要的差 
别是，与和忌=场的稳态相对应的5点现在显示出一个 
平的通货膨胀率，这是因为维持固定不变的，用实物衡量的支 
出场在财政上不是中 性的： 由于失业为正值，因此，税 
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图 Q 1 


收的实际价值减少了，所以造成了持久和膨胀的预算赤字。 

稳定状态 

现在我们要计算与《，哀,和 r 的固定值对应的《和/的稳 
态值。为此，让我们首先把给定 时期纟 内的“需求”表重写 如下： 

yU)= (1-ffHl-r) 


让我们同样把货币持有量变化的方程式重写如下 s 

m{t + l) = m{t)+p{t)g— Tp{t)y{t). 

上述两式结合并把时间适当滞后 得到 ： r 

Pit) 二 [l-g<l-r)- 汝 ] 
p(t — l) ~ [1 —ar(l— r)] y{t)~g 

在稳定状态: =3^ — 1) =7 中，有 
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[1 —a(l —r)] y — g' 

由于） = f ⑺ = 尸 a—«) ，该式也可作为坏^间的一种联系 
而写成 


- rF(/ 0 -/i)] _ ⑴ 

卜 [1 —a(l— F{h~T)-g - 

使用从“供给”曲线推导出来的不等式，我们得到了纟和片 
间另一种形式的 联系： 


Pit) >r(f) F r (M) 

Pit-1) ^ XUJ F'(k—uit))’ 

如果失业为正数，则等式成立。在; t 为常数的稳态中，由该等 
式 得到： 


l ^ i ^ X F \ h ) iF \ U - u ), (2) 

如果只>0，等式仍然成立。我们可以把/的两个表达式结合起 
来，同时把充分就业的稳定状态同失业的稳定状态分离开来 ： 
⑷在充分就业情况下 ，片 =0从等式 （1) 得到 ： 。 

rjfo ) 


~ [1-^(1- r)] vo — g • 

( b ) 在失此情况 下，# 和 纟 是等式 a ) 和 （2) 方程组的 


解： 


$ [g—rFU—")] 

Q — a(l — 户 )] F{h — A — g’ 


1+2 = 


xF\h 

fXu ~ 


lo ) 


M ) 9 


从上式我们 看到: 


普 > 。， 普 1 
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|>0, |》>0’ 

通过把 《= o 加到上面的方程组 a ) 和 （2) 中，得到这两个区域 
分割线的 等式： 

= _ ^(s-rvo) _ 

[1-^(1 — r)] y^ — g * 

对于给定的 n 我们现在可以按照 (皮， ;0 曲线图（见图 Q . 3) 上 
/和#的值来划分稳定状态了。 
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-804. 


na in a dynamic disequilibrium model. 
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